KONSUMPCIA
| INWESTYCJE:
ODBUDOWA
SPOWOLNIONA
LUB NAWET
ODLOZONA
W CZASIE

Analiza branz
w Il kwartale 2020

IIIIIIIIIIIIIII
OOOOOOOOOOOOOOO
MMMMMMMMMMMMMMMMMMM

A company of Allianz (@) EULER HERMES



Euler Hermes Analiza branz w Il kwartale 2020 | 2

Spadek konsumpcji

w strefie euro byt nawet
10-krotnie wyzszy, niz

w wyniku kryzysu
finansowego z lat 2007-2008

Podobna sytuacja dotyczy inwestycji, stgd prognozy w zakresie poprawy sytuacji
gospodarczej, w tym i odbicia w konsumpcji pozostajg mato optymistyczne.
Pomimo uderzajgco szybkiego odbicia w handlu detalicznym, nie oznacza to
rownie szybkiego (i trwatego) odbicia w konsumpcji prywatnej. Co wiecej, kazda
pojedyncza transakcja B2B jest obarczona wiekszym ryzykiem m.in. z powodu 33%
wzrostu niewyptacalnosci na swiecie (i podobnie w Polsce) w okresie 2019-2021.
Niestety — nasz gtowny rynek eksportowy, Europa Zachodnia odradza sie wolniej
niz inne regiony. Jak oceniamy, 9 miliondw miejsc pracy w strefie euro to miejsca
pracy ,zombie” — istniejg dotychczas dzieki dotacjom, ale wraz z ich koncem zaraz
znikng (w Polsce podobnie, zagrozone jest nawet 600 tys. miejsc pracy). Jeszcze
przed pandemiq az 8% firm MSP w UE byto de facto niewyptacalne — w Polsce

w tym czasie notowano spadek rentownosci do 10-letniego minimum.

33% 9 min. 600 tys.
wzrost liczha liczba
niewypta- miejsc pracy zagrozonych
calnosci »~z0mbie” miejsc pracy
na swiecie w strefie euro w Polsce
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Scenariusz Euler Hermes
zaktada w tym roku

13% wzrost liczby
niewyptacalnosci w Polsce

Scenariusz Euler Hermes zaktada w tym roku 13% wzrost liczby niewypta-
calnosci w Polsce (i kolejne 10% w przysztym roku — co razem da 24%

wzrost niewyptacalnosci w poréwnaniu 2021 do 2019). Za wzrostem liczby
niewyptacalnosci w Polsce przemawiajg liczne czynniki ekonomiczne. Oprocz
popytu zwalniajgcego po poczgtkowym odreagowywaniu takze wygaszanie
programoéw pomocowych (i wymdg zwracania czesci srodkdw czy uregulowania
odroczonych zobowigzan), a nawet zapowiedzi nowych obcigzen podatkowych
(lub powrotu do starych — m.in. w handlu). Od strony formalnej niewyptacalnosciom
sprzyjac bedzie nowy tryb postepowania restrukturyzacyjnego, nie tylko znacznie
uproszczonego, ale takze wyjetego de facto spod kontroli sgdow.

. EULER HERMES

13%

Y wzrost liczby
¥ upadiosci w 2020

—% 10%

/

wzrost liczbhy
upadiosci w 2021

B “: b
= 24%

wzrost liczby
niewypiacalnosci
W poréwnaniu
2021 do 2019

A company of Allianz () EULER HERMES
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Bezpieczne branze to mit:
wzrost liczhy niewyptacalnosci
- na réznych etapach, ale we
wszystkich branzach

Rekordowa w ostatnim dziesiecioleciu (a i od poczgtku millenium) jest tez
liczba niewyptacalnosci w przemysle (196 firm w ciggu pierwszych 8 miesiecy)
i w ustugach (analogicznie 238 firm).

Produkcja przemystowa doswiadcza gorszej koniunktury, pomimo sygnalizowanego
dosy¢ szybkiego tempa odbudowy popytu eksportowego. Jednak wyzsze koszty
(efekt zaburzonych tancuchow dostaw, wyzszych kosztow dostawcow), krotsze serie
— mniejsze zamowienia, walka o nie ceng nie pozostajg bez wptywu na rentownosg,
ktora jest nizsza. Podobnie zresztq jak wynik finansowy netto — swiadczqgcy dobitnie
o zatamaniu w sprzedazy. Spadek inwestycji — oczywisty w okresie kryzysu

— zaowocowat niewyptacalnosciami producentdéw m.in. maszyn dzwigowych,
chtodniczych, do obrébki metali, dla przemystu spozywczego.

e s el een - Sektor ustug, podobnie jak przemyst
238 zanotowat w tym roku najwyzszg
w dekadzie liczbe niewyptacalnosci
— nie wystarczyty wakacje masowo
spedzane przez Polakdow w kraju,
co wspierato polski sektor ustug
turystycznych i gastronomicznych.
Dajgce juz o sobie znac¢ wspomniane
spowolnienie konsumpcji na wielu

100 -108 m

Ustugi I Produkeja przer
rynkach eksportowych, widoczne
o st rertounose , . . ]
R uibleds ke it oszczednosci rodzimych nabywcow
A Gl i e — m.in. réwniez masowy powrdt
‘..“. 31154 31225 s " s
.- do wczasow ,pod gruszq” (i brak
p \ v ey mene LUTYSTOW Z Zagranicy) ustugom,
25000 4,0 lewa o$ ‘e .
e e Wrazliwym ponadto na spodziewane
w.  kolejne obostrzenia zwigzane
19 037 .
F _ z pandemiaq.

2,0%
Vi 2017 Vi 2018 Vi 2019 1-vi 2020
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@ Negatywne skutki pandemii odczuty niemal wszystkie branze produkgji
Zywnosci

@ Poziom niewyptacalnosci w branzy do lipca 2020 wzrést 0 22%
w stosunku do tego samego okresu roku 2019 (67 vs 55)

@ Najwiekszy wzrost niewyptacalnoséci miat miejsce w produkgji rolnej
— ponad 50%

@ W pierwszym potroczu 2020 wzrosty Srednie opdznienia w ptatnosciach
z 11 do 14 dni w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2019,
DSO wzrosto z 50 do 53 dni

@ Najbardziej na pandemii ucierpiaty branze, w ktérych duzg role odgrywa
eksport (m.in. miesna, nabiat)

@ Duze spadki w obrotach zanotowaty branze, ktére miaty znaczgcy udziat
rynku HoReCa (m.in. napoje)

@ Zamrozenie gospodarki i przez to ograniczenia w dostepie do sklepdw
stacjonarnych (marzec—maj) takze w branzy spozywczej miato wptyw na
spadek obrotow

@ Na ptynnoéc¢ przektada sie niezmiennie presja ze strony duzych
hurtownikdw i dystrybutorow na wydtuzanie termindw ptatnosci
u dostawcoéw branzy

A company of Allianz ()

WZROST POZIOMU
NIEWYPLACALNOSCI
W BRANZY
SPOZYWCZE)

14 DNI

SREDNIE OPOZNIENIE
PLATNOSCI

53 DNI
DSO

50%

WZROST ,
NIEWYPLACALNOSCI
W PRODUKCJI
ROLNEJ
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Zapowiedz drugiej fali pandemii
— potrzeba przygotowania sie
na nowe ograniczenia

®

Rosngca inflacja cen ustug
i pracy przy mozliwym spadku
popytu i recesji

Pogarszajgca sie ptynnosc branzy
skutkujgca wzrostem opdznien
i w dalszej perspektywie
niewyptacalnosci firm

®

Odzyskanie poziomu eksportu
sprzed pandemii — trudng
sytuacje rynkowa szczegdlnie
na rynku europejskim
(m.in. Brexit)

®

Konieczno$¢ radzenia sobie
w przypadku kwarantanny czesci,
bqdz catej zatogi firmy (m.in. branza
miesna)

Funkcjonowanie w warunkach
szybko rosngcych kosztow (podatek
cukrowy, optata mocowa, podatek
od plastiku, podatek od handlu,
rosngce koszty surowcéw i pracy)

Trudne diugi (defacto- straty) w br. spozywezej obecnie
iza minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

5.0% straty - znaczni
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%

1,5%

1,0%

®

Ciggle ograniczone zamodwienia
przez HoReCa, ktdre nie wrdcito
jeszcze do petni mozliwosci
sprzed pandemii

®

Zmieniajgce sie nawyki
zywieniowe spoteczenstwa
zagrozeniem dla niektorych
branz (m.in. mieso, stodycze,

napoje)

(120 dni po terminie platnosci) naleinosci 65
(% wartosci wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

60

55
02019 - 2020

02018 - 2019
50

Realnyokres sphywu naleznoéci (dni) w branzy spozywczej obecnie

izaminione 12 miesiecy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéZnienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Braniowych EulerHermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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Handel detaliczny @

(nie FMCG)

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

Analiza handlu detalicznego (nie FMCG) | 7

@ Segment detaliczny jest wysoce konkurencyjny przy duzej presji marzowe).
Jednym z gtéwnych czynnikow, ktéry wptyngt na rentownosé byt wzrost
ptac, kosztéw sprzedazy oraz MSSF 16. Problemy czesci odbiorcow
sktonity producentéw do skracania kredytu kupieckiego w obawie
o naleznosci, takze w szczycie — IV kwartale

@ Dobry dostep do finansowania, ale jednoczesnie zwiekszenie liczby
opdznien w ptatnosciach (mate i srednie kwoty)

@ Wzrost konsumpcji — w tym sprzedazy detalicznej nie okazat sie w ostatnich
latach wybawieniem dla sektora handlu, przynajmniej nie dla catego.
Nie zapobiegt on postepujgcej koncentracji i ktopotom nie tylko matych,
ale takze najwiekszych dystrybutoréw detalicznych. W efekcie rosngca
liczba niewyptacalnosci hurtowni, ale nie tylko tych towardw pierwszej
potrzeby, ale takze débr trwatego uzytku czy inwestycyjnych

@ Obnizenie marz w e-commerce, duze wyprzedaze w sklepach
internetowych dla ratowania ptynnosci

@ Aktualnym problemem jest sie¢ dystrybugji, zwtaszcza sklepy w galeriach
handlowych o wysokich kosztach statych —ich upadtosé¢ jako efekt
pandemii moze pogtebic straty i utrudni¢ potem powrdt do normalnych
obrotéw

Wynik finansowy | wskaznik rentownosci
handlu detalicznego w Polsce

Sprzedaz detaliczna - wynik finansowy netto w min zi,
wskaznik rentownosci obrotu netto (za GUS)

0% [Jwynik finansowy netto
{lewa os)

OWskaznik rentoy

obrotu netto (pra

574
L 1,0%
0%
1000 | Zrodio: GUS
A company of Allianz (@)

DOBRY

DOSTEP DO
FINANSOWANIA

ZWIEKSZENIE

LICZBY OPOZNIEN
W PEATNOSCIACH

OBNIZKA

MARZ W E-COMMERCE
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Handel detaliczny
(nie FMCG)

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

® ® ®

Sektor najbardziej (obok ustug) Wazrost ptacy minimalnej w | 2020 Firmy inwestujgce w e-commerce
dotkniety kwarantanng — drastycznym do 2600 zt — czynnik kosztowy, w odpowiedzi na niedzielny zakaz
ograniczeniem popytu a réwnolegle — ostabienie sity handlu — duzy juz udziat w segmencie
zakupowej konsumentow modowym i RTV/AGD

(bezrobocie, niepewnosé)

®

®

Sprzedaz on-line nie jest w stanie @
zrekompensowac strat Mate sklepy przegrywajg walke
z zamkniecia sklepow. Nowe transfery socjalne: 500+ o pracownika z wiekszymi sieciami,
Popyt na odziez, obuwie na na pierwsze dziecko, zwolnienia moggcymi sobie pozwoli¢ nie
bardzo niskim poziomie podatkowe <26 lat, wsparcie tylko na wyzsze ptace, ale tez
emerytow m.in. na przyciggajgce ludzi
benefity jok prywatna
@ opieka zdrowotna itp.

®

Dystrybutorzy o duzym udziale

dostaw z Chin mogg mie¢ Wielcy gracze rynkowi inwestujgcy
przejsciowe problem w automatyzacje (np. kasy
z zaopatrzeniem samoobstugowe), aby zmniejszy¢

rosngce koszty

A company of Allianz () E=ll EULER HERMES
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Produkcja mat.

budowlanych

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

Analiza produkcji mat. budowlanych | 9

@ Poziom trudnych dtugéw producentéw materiatow budowlanych
w stosunku do wszystkich ich naleznosci stanowi prawie 7%

@ Sredni wskaznik PMI dla hurtownikéw budowlanych w | pétroczu 2020,
wynioést 47 w poréwnaniu z 44 w analogicznym okresie 2019 r. Pomimo
poprawy jest to wcigz niski poziom

@ W statystyce niewyptacalnosci pojawito sie w ciggu pierwszych 7 miesiecy
2020 roku 16 producentéw materiatow budowlanych. Analogiczny okres
2019 r. zamknat sie liczbg 11 niewyptacalnosci

@ Produkcja materiatow budowlanych w wiekszosci asortymentdw
w | pétroczu 2020 spada w pordwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku

@ Ceny materiatow budowlanych po szesciu miesigcach 2020 r. wzrosty
Srednio o0 1,5% w siedemnastu grupach produktowych w poréwnaniu
z | pétroczem 2019 .

A company of Allianz ()

POZIOM TRUDNYCH
DEUGOW
PRODUCENTOW
MATERIALOW
BUDOWLANYCH

PMI 47

WSKAZNIK MORALNOSCI
PLATNICZE)

16 FIRM

W STATYSTYCE |
NIEWYPtACALNOSCI

1,5%

WZROST )
CEN MATERIALOW
BUDOWLANNYCH

EULER HERMES
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PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

Analiza produkcji mat. budowlanych | 10

®

Obostrzenia dotyczgce pandemii
koronawirusa formalnie nie dotknety
producentéw materiatéw
budowlanych

®

Pomimo braku ograniczeh wptyw
na produkcje majq absencje
pracownikéw zwigzane z opiekq
nad dzie¢mi, kwarantanng,
zachorowaniami na Sars-Cov-2

Popyt na materiaty budowlane
stabnie. Ma to odzwierciedlenie
w spadku liczby rozpoczynanych
inwestycji mieszkaniowych,
infrastrukturalnych

Przy zatozeniu szybkiego
powrotu na sSciezke wzrostu
naszej gospodarki moze
miec to wptyw na zapewnienie
ciggtosci produkgcji.

Trudne diugi (de facto- straty) producentowart. budowlanych obecnieiza
minione 12 miesiecy - % wartosci wszystlkich naleznosci

10,0%

8,0%

®

Wielu pracownikéw z Ukrainy
w zwigzku z pandemig powrdcito
do swojego kraju i obecnie nie ma

mozliwosci powrotu ze wzgledu
na obowigzkowq kwarantanne

02019 - 2020
02018 - 2019 o

Realny okres sptywunaleznosci (dni) producentéw art. budowlanych obeciei

& 8 :?‘;\‘ c"‘aq d“& & & & ‘_,,-‘-’ﬁ@ & y o v‘qeo
A company of Allianz ()

zaminione 12 miesiecy

85

80

75
02019 - 2020
02018 - 2019

65

60

& & & & g & F CI 4 L s &
B {‘o“” # £ & oﬁy o v &
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Dystrybucja mat.
budowlanych

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Wiekszos¢ przedsiebiorstw dysponuje ograniczonym poziomem gotowki

76 DNI

DSO DLA HUTROWNIKOW
BUDOWLANYCH

@ Ptynnos¢ finansowa jest Scisle powigzana z sezonowoscig branzy

@ DSO dla hurtownikéw budowlanych osiggneto 76 dni — $wiadectwo
nie najlepszej kondydji dystrybutoréw, zwtaszcza firm mniejszych

@ Odwrocony VAT w budownictwie wcigz duzym wyzwaniem dla matych wz ROST
i mikro firm

SPRZEDAZY
(® Spadki sprzedazy z okresu scistego zamrozenia gospodarki (marzec, W CZERWCU | LIPCU

kwiecien) powoli rekompensuje jej wzrost w czerwcu i lipcu
ST
S
e

e

A company of Allianz () E=ll EULER HERMES
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Dystrybucja mat.
budowlanych

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

Analiza dystrybucji mat. budowlanych | 12

Rezygnacja przez lokalne
samorzqgdy z czesci
zaplanowanych inwestycji jako
reakcja na zwiekszenie wydatkéw
zwigzanych z pandemiqg
Covid-19

Trudne diugi (de facto- straty) w hurde budowlanym obecnie
izaminione 12 miesiecy - % wartosc wszystkich naleznosd

Ograniczenie skali nowych inwestycji
w branzach najbardziej dotknietych
skutkami pandemii — hotelarstwo,
gastronomia, ustugi, handel
detaliczny

®

Dalsze zaostrzenie polityki
kredytowej bankow i ubezpieczycieli
w stosunku do przedsiebiorstw
dziatajgcych w sektorze
budowlanym

Realnyokress
95
80

85

02019 - 2020
02018 - 2019

80

75

A company of Allianz ()

®

Prognozowany wzrost sprzedazy
w segmencie detalicznym DIY

®

Ograniczony dostep do
pracownikéw (pracownicy
z Ukrainy pojechali do domdw
aich powrdt ogranicza
obowigzkowa kwarantanna)

phywu naleznoéci (dni) w hurcie budowlanym obecnie
izaminione 12 miesiecy

02019 - 2020
02018 - 2019
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Transport
drogowy

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ 37 niewyptacalnosci w branzy po siedmiu miesigcach 2020 (z czego
29 dotyczy transportu drogowego towaréw — pozostate odnoszq sie
do transportu pasazerskiego)

@ Transport jeszcze przed okresem pandemii mierzyt sie z narastajgcymi 5 , u 1 /o

opdznieniami ze strony odbiorcéw

@ Wcigz bardzo wysoki poziom trudnych dtugéw (potencjalnych strat)
az 5,07% na koniec pierwszego poétrocza 2020. Rok temu trudne dtugi
stanowity 2,1%

@ Na powyzsze wskazniki wptynety gtobwnie: utrudnienia na granicach
i ograniczenie produkgcji i handlu w wielu branzach

@ Srednie opdznienie w ptatnosciach wynosito 15 dni (tendencja 37
wzrostowa), ok 20% ptatnosci realizowanych byto z opdznieniem

NIEWYPLACALNOSCI
W BRANZY

@ Od czerwca widac istotne ozywienie na rynku transportowym 15 D NI
(we Francji/Niemczech poziom zblizony do czaséw sprzed wybuchu SREDNIE OE’OZN|EN|E
pandemii) W PLATNOSCIACH

@ Ptynnosci firm transportowej sprzyjaty spadajgce ceny paliw, ale te
nie byty w stanie w petni pokry¢ negatywnych skutkéw pandemii Covid-19
(w pierwszych tygodniach lockdownu spadek przewozéw nawet o 80%)

20%

PLATNOSCI
REALIZOWANYCH
Z OPOZNIENIEM

A company of Allianz () EULER HERMES
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Transport
drogowy

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

Analiza transportu drogowego | 14

®

Pakiet mobilnosci (w czesci zaczat
obowigzywa¢ od sierpnia 2020)
spowoduje wzrost kosztow
i spadek konkurencyjnosci
polskich przewoznikéw

®

W dtuzszej perspektywie
czasowej rentownos¢ bedzie
réwniez pod presjg natozonego
przez UE wymogu ograniczenia
emisji CO, w transporcie
020% do 2025 roku

®

W zwigzku z zagrozeniami dla
branzy i spodziewanym wzrostem
licznych upadtosci, dostep do
finansowania bedzie utrudniony
— usztywniona polityka bankow

®

Dostep do pracownikdéw
— 20% aktywnych kierowcow
osiggneto juz wiek emerytalny,
a kolejne 20% osiggnie ten poziom

w ciggu dekady
Trudne diugi (de facto- straty) br. transportowej obecie
izaminione 12 miesigcy- % wartosd wszystkich naleznosd
0% Potencialne straty - tnaconie opbinione (120 dni po terminie platnodcl] nalednodcl 80
o [% wartoddl wiaystkich naleinodcl]. Dane z Programu Anallz Brantowych Euler Hermes
5 75
5,0%
45 0
4,0% 65
a5
Q2019 - 2020 60
3,0%
02018 - 2019
2,59 55
2,0
50
1,5
1,0% | as
& 3 * & .o L & P & ~ o & &
H s ¥ F Yo o & of S s‘”‘{: & f
& F ~ o + & <
A company of Allianz ()

®

Wedtug szacunkoéw branzowych,
rynki transportowe Europy Zachodniej
(gtéwny kierunek polskich
przewoznikéw) skurczg sie
0 ok. 5-6%. Mniejsze obroty wraz
z rosngcymi kosztami (pakiet
mobilnosci) bedg miaty negatywne
przetozenie na rentownos¢
i ptynnos¢ rodzimych firm

Realny okres splywunaleinosci (dni) branzy transportowejobecie i za

minione 12 miesiecy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéznienie wjego splacie.
Dane z Programu Analiz Braniowych EulerHermes

D2019 - 2020
02018 - 2019
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Euler Hermes

Branza
ustugowa

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

Analiza branzy ustugowej | 15

&

@ Wiodgqcy sektor w gospodarce — ponad 50% udziat w PKB
z dtugoterminowymi perspektywami dalszego wzrostu

@ Historycznie ryzyko niewyptacalnosci byto mocno rozproszone pomiedzy
wszystkie rodzajach ustug. Obecnie mozemy sie spodziewac wzrostu
liczby upadtosci w branzach szczegdlnie dotknietych kryzysem od strony
popytowej — gastronomia, turystka, firmy eventowe i cateringowe

@ Skokowy wzrost upadtosci w | pétroczu 2020 w branzy hotelowej
i gastronomicznej — 15 firm vs 6 r/r

@ Koniunktura w budownictwie uderza takze we wspdtpracujgce firmy
— w pierwszej kolejnosci w firmy ustugowe obstugujgce budownictwo
od strony projektowo-inzynierskiej, nadzorujgce procesy inwestycyjne itp.

@ Istotna rola programdw antykryzysowych w Il kwartale — z reguty firmy
z tej branzy nie dysponujg wystarczajgcg poduszkg finansowg
umozliwiajgcg przetrwanie przy dtuzszym zatamaniu sprzedazy

.

.-_E.' Pl -

N
=4

y

A company of Allianz ()

UDZIAL BRANZY
W PKB

15 FIRM

W STATYSTYCE UPADLOSCI
W BRANZY HOTELARSKIEJ
| GASTRONOMICZNE)J
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Bardzo duza wrazliwos¢ sektora

ustug na wszelkiego rodzaju

restrykcje dotyczgce handlu
i ograniczenia wydatkow

uznaniowych konsumentow

przy jednoczesnej duzej dynamice

powrotu do wczesniejszych
poziomow sprzedazy

W | pdtroczu 2020 gwattowny
wzrost zapotrzebowania na
wszelkiego rodzaju ustugi zwigzane
z pracg zdalng. Dobre perspektywy
dla firm z szeroko rozumianej
branzy IT w kolejnych kwartatach

®

Rosnqgcy popyt na ustugi
naprawcze etc. — kwarantanna
to zwiekszona eksploatacja
urzgdzen domowych i wieksza
czestotliwos¢ ich naprawy

®

Wzrost bezrobocia przetozy sie
na caty rynek ustug — konsumenci
bedq czesto zmuszeni zredukowaé
lub wykluczy¢ ze swoich wydatkow
aktywnosci, ktére przed kryzysem
stanowity istotng czes¢ ich
budzetu

®

Od czerwca widoczny wzrost
i odbudowa sprzedazy w branzach
beauty, gastronomia, sport, turystyka
(krajowa) niemniej jednak w kolejnych
kwartatach mozliwe sq dalsze
problemy z uwagi na wzrost
ilodci zachorowan, koniec sezonu
wakacyjnego i wyczerpanie
Srodkdw pomocowych

A company of Allianz ()
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Farmacja

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Stabilny okres sptywu naleznosci z detalu (apteki) w pierwszym
potroczu 2020 — Srednio 60 dni

@ DSO wérdd najwiekszych dystrybutoréw i producentdw rowniez
bez wiekszych wahnie¢ — Srednio 67 dni

@ Wozrost udziatu trudnych dtugdw na rynku aptecznym w maju i czerwcu
o okoto 1,5 p.p. w stosunku do Sredniej z poprzednich miesiecy.
Naleznosci przeterminowane powyzej 120 dni osiggnety ponad 8%
udziat w catosci monitorowanych faktur

@ Duzy udziat w rynku aptek sieciowych oraz dobra kondycja wiodgcych
dystrybutoréw powinna stabilizowac obieg naleznosci

wptywa na zaburzenie konkurencji

@ Nieuregulowany obrét rownolegty, ktory oprécz strat i dostepnosci lekow 67 D N I
DSO

@ Bardzo dobra sytuacja producentéw, dla ktérych obecna sytuacja
epidemiologiczna moze by¢ szansg na dalszy rozwdj, szczegdlnie biorgc
pod uwage pozytywne postrzeganie branzy przez instytucje finansujgce

SREDNI OKRES
SPEYWU NALEZNOSCI

8%
NALEZNOSCI

PRZETERMINOWANE
POWYZEJ 120 DNI

A company of Allianz () EULER HERMES
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®

Boom na leki i $rodki ochrony
osobistej w Q1 i zgodnie
z oczekiwaniami ujemna dynamika
sprzedazy w drugim kwartale.
Niemniej jednak perspektywy
na kolejne kwartaty sg pozytywne
(stabilny wzrost) z uwagi
na sezonowos¢ sprzedazy
i oczekiwany wzrost zachorowan
(Q4)

®

Zagrozenie: pracownicy farmacji

wérdd bardziej zagrozonych grup

zawodowych, co moze utrudniac
funkcjonowanie branzy

®

Konsolidacja rynku aptecznego,
rosngca pozycja sieci drogeryjno-
-aptecznych

®

Zmniejszenie wptywow ze sprzedazy
produktéw kosmetycznych oraz
kosmetykow aptecznych (oszczednosci
konsumentoéw), czesto
wysokomarzowych

®

Oczekiwany jest dalszy dynamiczny
rozwdj e-commerce szczegodlnie
w czesci detalicznej (apteki)
wspierany m.in. wdrozeniem
e-recept

®

Legislacyjne regulowanie rynku
aptecznego — poza ,aptekg dla
aptekarza” wptywa takze na
wysokos¢é marz dystrybutorow
hurtowych, wyraznie nizszych
niz producentow

®

Branza hurtowa — 3 duze firmy
z polskim kapitatem, o silnej pozydji
rynkowej, dobrym dostepie
do finansowania i pozytywnych
perspektywach wzrostu

Trudne diugi (defacto- straty) w br. farmacja handel (hurtownie do aptek)
obecnieizaminione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

straty - znacznie op6inione (120 dni po terminie platnosci) naleznosci
(% wartoscl wszystkich naleznoscl). Dane z Programu Anallz Branzowych Euler Hermes

9,0%

8,0%

02019 - 2020
02018 - 2019

A company of Allianz ()

70

65

60

55

50

Realnyokres splywu naleznoéci(dni) w br. farmacja handel (hurtownie do
aptek) obecnie i za minione 12 miesiecy

D50 - udzielony kredytkupiecki plus opéZnienie wiego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019

ESN EULER HERMES
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ektor
kosmetyczno-

-higieniczny

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Przychody branzy kosmetycznej w 2019 roku w Polsce wyniosty

okoto 4 mld EUR 4 MLD EURO

@ W drugim kwartale 2020 wyrazne skrécenie termindw ptatnosci PRZYCHODY W BRANZY
(ponizej 30 dni) w poréwnaniu do srednich z ubiegtych miesiecy
(okoto 40 dni)
@ Opdznienia na podobnych poziomach, krotsze DSO Do 30 DNI
@ Branza charakteryzuje sie koniecznosciqg ciggtego inwestowania SREDNI TERMIN
w innowacyjnos¢ produktu. Znaczgcey udziat w kosztach wydatkow PLATNOSCI

na marketing, dystrybucje i opakowania

@ Catkowity lockdown sektora beauty w poczgtkowej fazie epidemii

spowodowat zatamanie sprzedazy produktow profesjonalnych KRéTsz E
DSO

@ Pozytywny wptyw pandemii na producentow artykutéw higienicznych
(papier toaletowy, chusteczki, zele antybakteryjne) — krétkookresowe,
kilkudziesiecioprocentowe wzrosty. W Q2 popyt ustabilizowat sie

A company of Allianz () EULER HERMES
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Szacowany niewielki (2-3%) spadek
obrotow w branzy kosmetycznej .
w 2020 roku i powrét do wzrostow
od 2021 roku w tempie okoto 5%

@ 14%),

«  szybko zmieniajqgce sie preferen-
cje zakupowe, mniej zakupdw
impulsywnych, zmiany w koszyku .

Rosnqgcy udziat eksportu, gtéwne
kierunki to Niemcy (15%), Rosja (12%),
Wielka Brytania (9%), Czechy (7%).

zakupowym,
Dodatni bilans handlowy

Trudne diugi (de facto- straty) br. kosmetyczno-higienicznejobecniei za
minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosd

7.0% j y - Znacznie opdinione (120 dni po terminie platnosci) naleznosci
(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

6,0%
5,0%
4,0%

3,0% 02019 - 2020

02018 - 2019
2,0%

A company of Allianz ()

Trendy na rynku kosmetykow:

wzrost znaczenia sprzedazy
e-commerce (sprzedaz online

w Polsce w 2019 roku — okoto 9%
przy sredniej europejskiej ponad

80

+  stabngca rola tradycyjnych
drogerii, wzrost znaczenia sieci
zapewniajgcych petna oferte
produktowq i mozliwose
zakupdw za jednym razem
w jednym miejscu,

*  roshgcy udziat marek wtasnych
(ponad 30% koszyka zakupowego
kosmetykdw w Polsce),

wzrost konkurencji ze strony
producentéw azjatyckich

Realny okres sptywunaleznosci (dni) br. kosmetyemo-higienicnej obecnieiza
minione 12 miesiecy
D50 - udzielony kredyt kupiecki plus opéZnienie wjego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Niewyptacalnosci do konca lipca: 12 firm (produkcja + sprzedaz hurtowa)
oraz 3 firmy detaliczne

@ W branzy wyrobow wtdkienniczych i dodatkow skokowy wzrost poziomu
trudnych dtugéw: do 21% na koniec pétrocza (vs 10% po Il pétroczu 2019),
srednie DSO dla pétrocza wyniosto az 159 dni

@ Trudnosci w branzy od poczgtku roku (zaktécenia w dostawach z Chin),
w kolejnych miesigcach lockdown i drastyczne ograniczenie sprzedazy
detalicznej (zamkniecie duzych sklepow, mniejszy traffic w otwartych
sklepach, mniejszy popyt ze wzgledu na bardziej ,domowy” tryb
funkcjonowania konsumentéw)

@ Duze znaczenie kursow USD/PLN — ostabienie ztotowki negatywnie

wptywa na ptynnosé firm 1z+3

@ Rosnqgcy online jako szansa na zejscie z wysokich zapasow i ratunek NIEWYPI’.ACAL_NOSCI
dla ptynnoséci skutkowat jednak znacznym spadkiem rentownosci FIRM W BRANZY
(duza konkurencja, wyprzedaze)

@ Wysoka baza gotdwkowa i historycznie wysoka rentowno$é wraz 159 D N I
ze wsparciem rzgdowym, zawieszeniem ptatnosci czynszéw pomogto
przetrwac wielu firmom z branzy, niepokdj wzbudza jednak bardzo SREDNIE DSO

wolno odradzajgcy sie popyt, pytanie, jak firmy bedg sobie radzi¢
bez tej kroplowki”

A company of Allianz () EULER HERMES
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®

Prognozy wskazujg, ze europejska
branza tekstylno-odziezowa skurczy
sie w 2020 o 19%, dla Polski
przewidywane sq spadki o ok 21%

®

Sprzedaz on-line (mimo wysokich

®

Firmy w branzy wchodzg w kolejny
sezon z bardzo wysokimi zapasami,
kolekcje letnie w takim stopniu,

w jakim to mozliwe bedq przesuwane
na sezony jesien/zima oraz
wiosna/lato — oznacza to znaczng
redukcje zamowien u producentow
na kilka nadchodzgcych sezondw

wzrostdw) nie jest w stanie
zrekompensowac strat z powodu
zamkniecia galerii i wiekszych
sklepow. Popyt na odziez, obuwie
pozostaje na niskim poziomie

®

Konsumenci ograniczajqg zakupy
do niezbednych, wzrost popularnosci
pracy zdalnej negatywnie wptywa
na decyzje zakupowe w zakresie
odziezy i obuwia — ruch w centrach
handlowych na poziomie 70-80%
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym

®

Silna konkurencja (w tym
miedzynarodowych graczy),
zakonhczone programy wsparcia
rzgdowego, wysokie koszty state
(koszty najmu, zatrudnienie)
w potgczeniu z wcigz niskim
popytem mogqg stanowi¢ duze
zagrozenie dla ptynnosci firm
z branzy w kolejnych kwartatach

Trudne diugi (defacto- straty) w handlu tekstyliami obecnie
iza minione 12 miesiecy - % warto$ci wszystkich naleznosc

25,0% Potencjalne straty - znacznie opéinione (120 dni pe terminie platnosci) naleznosci
(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

20,0%

15,0%
02019 - 2020

02018 - 2019
10,0%

L ,;5““‘0 o“‘ﬂq o*“y r & & o
A company of Allianz ()

195

175

Realny okres sphywu naleznoéci (dni) w handlu tekstyliami obecnie
izaminione 12 miesiecy
DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opdinienie w jego spfacie.
Dane z Programu Anallz Brantowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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Branza
stalowa

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Ptynnos¢ jak i rentownosé w sektorze metalurgicznym jest Scisle
powigzana z cenami stali

@ Rok 2019 to dla branzy rok spadajgcych cen i wysokiego importu stali.
Poczqgtek roku 2020 dat nadzieje na wzrostowy trend cen, ktéry zostat
zatrzymany przez pandemie koronawirusa

@ Negatywny wptyw na ptynnosé branzy ma Sciste powigzanie z sektorem

budowlanym dla ktérego przewidujemy pogorszenie ptatnosci w 2020 .

@ Sredni wskaznik DSO dla branzy po pdtroczu 2020 r. to 64 dni

@ Zachowanie konkurencyjnosci w dystrybugji stali wymaga naktaddéw
na dodatkowe ustugi — tworzenie centréw serwisowych

A company of Allianz ()

Analiza branzy stalowej | 23

PLYNNOSC

BRANZY JEST
POWIAZANA Z SEKTOREM
BUDOWLANYM

64 DNI

SREDNIE DSO

EULER HERMES
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Przemyst stalowy jest Scisle
powigzany z sektorem
samochodowym, budowlanym
i maszynowym

®

Producenci aut w okresie
zamkniecia gospodarki catkowicie
zaniechali produkgji co ograniczyto
ich popyt na stal. Obecnie wszyscy

producenci samochoddw uruchomili

juz produkcje ale popyt na stal jest

nadal niski — prognozowany spadek
sprzedazy aut na 2020, -25%

Pandemia korona wirusa zweryfikowata
plany inwestycji budowlano-
-infrastrukturalnych zaréwno

samorzgdowych jak i w sektorach
najbardziej dotknietych skutkami
Covid- 19 co niewgtpliwie
wptynie na poziom konsumpgji stali

Kwiecien i maj byt najgorszymi
miesigcami dla hurtownikdw stali
—spadki sprzedazy o 15-20%

®

Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Przemystu Stalowego (Worldsteel Org.)
szacuje ze produkcja stali w Polsce
w pierwszej potowie roku
spadta o 16,1%

®

Koszty energii nadal bedg rosty
co przy prognozowanych spadkach
sprzedazy i braku szybkiej reakgcji
od strony kosztowej wptynie
negatywnie na rentownosc
branzy

Trudne diugi (defacto- straty) br. stalowej obecnie

izaminione 12 miesigcy - % wartosci wszystkich naleznosci

6,5% y - Znacznie opoZni

(120 dni po terminie platnosci) naleznosc 75
(% wartosci wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

70

65
02019 - 2020

02018 - 2019
60

Realny okres sphywunaleznosd (dni) br. stalowejobemie

izaminione 12 miesiecy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéinienie w jego splacie.
Dane z Programu Anallz Branzowych Euler Hermes

D2019 - 2020
02018 - 2019
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Analiza branzy AGD i RTV | 25

@ W branzy RTV opdznienia w ptatnosci ksztattujg sie na podobnym
poziomie jak w roku 2019

@ O kilka dni skrécony zostat Sredni termin ptatnosci w tej branzy oraz DSO

@ W branzy AGD w okresie pandemii nie zaobserwowano zmian
w stosowanych terminach ptatnosci

WZROST LICZBY
TRANSAKCII

@ Opdznienia w ptatnosciach siegajg Srednio kilku dni i tutaj tez nie widaé
zmian w stosunku do roku 2019, DSO stabilne

W Il KWARTALE

@ Odczuwalny spadek obrotow zaréwno w branzy AGD jak i RTV
w miesigcach lockdownu (zamkniete sklepy stacjonarne)

@ Duza czesé¢ obrotéw przeniesiona do kanatu e-commerce — wygraty firmy,
ktére miaty dobrze zorganizowany ten kanat sprzedazy oraz logistyke

BEZ ZMIAN

§REDNIE,TERMINY
PLATNOSCI

@ Aktualnie branze RTV i AGD odrabiajg straty spowodowane zamrozeniem
gospodarki, wida¢ wzmozony ruch w sklepach stacjonarnych,
e-comerce przyjat sie i nadal duza czes¢ sprzedazy realizowana jest
tym kanatem

@ Szacuje sie, ze w Il kw. liczba transakgji zwiekszyta sie w tym segmencie
o ponad 500% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2020 .

STABILNE

Trudne dtugi (defacto- straty) br. AGD obecnie Trudne dtugi (de facto- straty) br. RTV obecnie
iza minione 12 miesiecy - % wartosc wszystkich naleznosci iza minione 12 miesiecy - % wartosc wszystkich naleznosci
5,55 Potencjalne straty - znacznie opaznione [120 dni pa terminie platnosci) naleinosci 4,0% Potencjalne siraty - znacznie opoinione [120 dni pa terminie platnosci) naleinosci
(% wartoéci wszystkich naleinoéci). Dane1 Programu Analiz Braniowych Euler Hermes (% wartoéci wszystkich naleinoéci). Dane 2 Programu Analiz Braniowych Euler Hermes
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Branza
AGD i RTV

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Ogromny wzrost sprzedazy elektroniki uzytkowej realizowany gtéwnie
drogg internetowq w czasie pandemii

@ Zapotrzebowanie na elektronike uzytkowq tj. notebooki, telewizory
i inne w kolejnych kwartatach moze zmale¢ z uwagi na nasycenie rynku

@ Wzrost sprzedazy duzego AGD (piekarniki, lodéwki) w czasie lockdownu

@ Druga fala pandemii moze przypasé na IV kwartat czyli najlepszy
okres sprzedazowy branzy AGD/RTV

@ Istnieje ryzyko ze branza bedzie miata duze problemy logistyczne
w picku sprzedazy, jesli obstuga sprzedazy przeniesie sie catkowicie
do kanatu e-commerce

@ Recesja, wzrost bezrobocia, pogorszenie sytuacji materialnej ludzi,
spowolnienie na rynku mieszkaniowym — negatywny wptyw na
sprzedaz branzy

Realnyokres splywu naleznosci(dni) br. AGD obecnie
izaminione 12 miesiecy
D30 - udzielony kredyt kupiecki plus opéinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

95

02019 - 2020
50 02048 - 2019

Realnyokres splywunaleznosci (dni) br. RTV obecnie
izaminione 12 miesiecy
75 D50 - udzielony kredyt kupiecki plus opéZnienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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02018 - 2019
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Branza
opakowaniowa

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Stabilny sptyw naleznosci w | potowie 2020 — DSO 66 dni, srednie

opdznienie 11 dni — wartosci zblizone do danych za 2019 rok, 11 DN I

lekka poprawa Q2 vs Q1 . s
SREDNIE OPOZNIENIE
PLATNOSCI

@ Produkcja opakowan w Polsce zuzywa az 1/3 z 3,5 mln ton tworzyw 66

sztucznych zuzywanych na polskim rynku SREDNIE DSO

@ Produkcja opakowan w Polsce w kilkuletnim, malejgcym trendzie
wzrostowym - kilka procent rocznie, rosngcy eksport. Gtéwne kierunki
— Niemcy, Austria, Czechy, Stowacja, Rosja

@ Obecnie najwyzszy udziat w produkcji majg opakowania z tworzyw
sztucznych (blisko 38% — tendencja spadkowa) i papieru (35% — tendencja

lekko wzrostowa), metal — 11%, szkto — 10%, drewno — 6% E Ks Po RT

(® Z punktu widzenia przeznaczenia opakowania dla przemystu GtOWNE KIERUNKI:
spozywczego stanowig ponad 60% dla farmagji i branzy kosmetycznej NIEMCY, AUSTRIA,
okoto 11%, opakowania dla przemystu — 26%. Ta ostatnia grupa CZECHY, SLOWACIA,
najbardziej narazona na negatywny wptyw Covid-19 ROSJA

@ Wzrost sprzedazy e-commerce sprzyja branzy opakowan

A company of Allianz () EULER HERMES
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Roczna produkcja opakowan
w Polsce to okoto 6 min ton,

a sektor ten w krajowym
przetworstwie przemystowym
siega 3,4 proc. Szacowana
warto$¢ polskiego rynku opakowan
to okoto 46 mld PLN

Rynek co roku ro$nie o kilka procent,
zwieksza sie tez zuzycie opakowan
per capita —w 2017 roku ca. 260 EUR,
w 2020 roku powinno zblizy¢ sie
do 300 EUR (w krajach wysoko
rozwinietych $rednio 320-340 EUR
na mieszkanca)

Trendy na rynku opakowan:
«  wzrost Swiadomosci ekologicznej,

+  nowe uregulowania prawne
i podatkowe,

*  nacisk na innowagcje,

« dgzenie do skrécenia cyklu
produkgji,

®

Przed branzq duze wyzwania
zwigzane z koniecznoscig inwestydji
w technologie produkgji i recycling
szczegodlnie w przypadku opakowan
Z tworzyw sztucznych

« wazrost sprzedazy internetowej

Trudne diugi (defacto- straty) br. opakowari obecnie
izaminione 12 miesiecy - % wartosd wszystkich naleznosd

3,5% Potenj; y - Znacznie (120 dni po terminie pfatnosci) naleinosci
(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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Realny okres sphywunaleinosd (dni) br. opakowari obecnie
izaminione 12 miesiecy
DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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Euler Hermes

Branza
meblarska

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Silne uzaleznienie od eksportu — 9 na 10 mebli wyprodukowanych
w Polsce jest sprzedawane za granicg, tym samym duza ekspozycja
na wahania kurséw walut

@ Woprowadzenie w marcu stanu epidemiologicznego w Polsce i Europie
odcisneto silne pietno na branzy — praktycznie wstrzymana produkcja
i istotnie ograniczona sprzedaz detaliczna w kanale tradycyjnym

@ Skala utraty obrotéw w okresie marzec-maj szacowana jest na
4 mld ztotych

@ Niewyptacalnosci: 13 firm (produkcja i hurt)

@ Wyrazne odbicie w sprzedazy po czerwcu 2020, po zniesieniu lockdownu

@ Sptyw naleznosci (od producentdéw mebli za komponenty do ich produkgji)
- spadek wartosci trudnych dtugéw (strat), do 3,54% w czerwcu 2020
(vs 4,48% w analogicznym okresie roku ubiegtego)

@ Skréceniu ulegt sredni kredyt kupiecki (do ok 50 dni na koniec pétrocza)
—wyrazny sygnat, ze dostawcy branzy meblarskiej starajg sie szybciej
odzyskiwac naleznosci z rynku

@ Duza rola programow antykryzysowych w Il kwartale — w kolejnych
miesigcach przedsiebiorcy z branzy bedg musieli funkcjonowad juz
bez dodatkowego wsparcia

A company of Allianz ()
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LICZBA TRUDNYCH
DEUGOW

W BRANZY
MEBLARSKIE]

13 FIRM

W STATYSTYCE |
NIEWYPLACALNOSCI

SREDNI TERMIN
PLATNOSCI

4 MLD ZL

SKALA UTRATY
OBROTOW

W OKRESIE

OD MARCA DO MAJA

EULER HERMES
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Branza
meblarska

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

® ® ®

Ryzyko — prognozowany spadek Produkcja sprzedana branzy Wyzwania: Dostep do pracownikdéw
w 2020 PKB na Zachodzie wyraznie meblarskiej moze spasc w 2020 (szczegodlnie do pracownikdw
wyzszy niz w PL, co moze miec istotne nawet o ok. 20-25% (pierwotne z Ukrainy). Czes$¢ producentow
przetozenie na branze meblarskg, szacunki z poczgtkéw lockdownu ograniczyta zatrudnienie, dzis$ przy
tak silnie uzalezniong od eksportu wskazywaty na spadki nawet zwiekszonych mocach produkcyjnych
(Niemcy — najwiekszy rynek: spadek o ok.35%) musi sprawnie zapetni¢ powstatg luke

zamowien juz w 2019)

® ®
®

Wyzwania — zmiany technologiczne, Kluczowy dla branzy IV kwartat
Ryzyko — dalszy rozwdj pandemii nowe normy zawartosci m.in. bedzie wyraznie stabszy w poréwnaniu
w IV kwartale moze wptyngé formaldehydu — konieczne naktady, z ubiegtymi latami
na mozliwosci produkceyjne firm wyzsze koszty
(ogniska w zaktadach produkcyjnych,
gdzie trudniej zachowac rezim @
sanitarny) oraz na ruch w sklepach ) i
stacjonarnych (obawy /S-zonse:ogromczenla ]
konsumentow) w podrézowaniu w pewnym stopniu
przeksztatcity sie w boom remontowy
i zwiekszony popyt na meble
Trudne dtugi (de facto- straty) w br. komponentéw meblowych obeieiza Realnyokres splywunaleinoéci (dni) w branzy komponentow meblowych
minione 12 miesiecy - % warto$d wszystldch naleznoéd obecnieiza minione 12 miesiecy
6,0% j traty - znacznie opéinione (120 dni po terminie platnosci) naleznosci 90 DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéZnienie w jego splacie.
(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Prog Analiz Branzowych Euler Hermes as Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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Branza czesci o~

motoryzacyjnych

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Niewyptacalnosci po 7 miesigcach: 21 firm

@ W | pdtroczu nie zaobserwowaliSmy jeszcze wzrostu poziomu trudnych
dtugéw (w duzej mierze dzieki wsparciu producentéw, tarczy
antykryzysowej i ,wakacji” kredytowych), natomiast wstrzymanie/znaczne
ograniczenie produkcji samochoddéw w I kwartale i prognozowane spadki
sprzedazy dla catego 2020 roku bedg miaty przetozenie na ptynnosc firm
z branzy w kolejnych kwartatach

441%

@ W | potowie 2020 roku fabryki motoryzacyjne w Polsce wyprodukowaty
0 44,1% pojazddw mniej niz w analogicznym okresie 2019 roku

@ Liczba nowych rejestracji w catej UE w pierwszym pétroczu spadta
033,7%, w Polsce 0 35%. Lockdown i obawy o przysztos¢ spowodowaty 21 FI RM
zamrozenie decyzji zakupowych. Spadki r/r byty kontynuowane takze
w lipcu i pierwszej dekadzie sierpnia W STATYSTYCE |
NIEWYPLACALNOSCI

@ W Polsce gtownym odbiorcg nowych aut pozostajqg klienci instytucjonalni,
odpowiadajqgcy za ok. 78% zakupdw — oczekiwane pogorszenie

koniunktury wptynie na decyzje zakupowe przedsiebiorcow w kolejnych 350/

miesigcach (1}
SPADEK LICZBY
REJESTRACII |
SAMOCHODOW
W POLSCE

A company of Allianz () EULER HERMES
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e

Prognozowany spadek sprzedazy
nowych aut w 2020 roku ok 25%

— bedzie to miato istotne przetozenie
dla ponad 300 firm produkcyjnych
w Polsce (nizsza sprzedaz + wysokie
koszty, mozemy sie spodziewac
drastycznego spadku rentownosci
a nawet strat)

®

Popyt na nowe auta w drugim
poétroczu pod znakiem zapytania
—tendencja do ograniczania
wydatkéw do niezbednych (zaréwno
dla klientéw instytucjonalnych
jak i prywatnych)

®

Nizsza sprzedaz, zakohnczony
program wsparcia rzgdowego
zmuszg firmy do poszukiwania

dodatkowych form poprawy

ptynnosci — tu firmy mogq zderzy¢
sie z usztywniong politykg
bankdow w zakresie podwyzszenia
obecnych/nowych linii
kredytowych

Rynek czesci zamiennych
— prognozowany spadek o ok. 10%
w 2020 (w znacznej mierze efekt
lockdownu i ograniczen
W przemieszczaniu sie)

®

Rygorystyczne normy CO2, rosngce
ceny nowych aut mogg przesung¢
uwage konsumentéw na auta
uzywane

®

Rosngcy trend carsharingu
—w dtuzszym terminie wptynie
na popyt na auta i czesci zamienne

A company of Allianz ()

®

Szanse: jedyng kategorig rosngcg
w branzy (+12,7% po pierwszym
potroczu) jest segment pojazdow
z napedami alternatywnymi,
kategoria wcigz z niskim udziatem %
w catej sprzedazy w Polsce

ESN EULER HERMES
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Towarzystwo Ubezpieczen
Euler Hermes S.A.

Al. Jerozolimskie 98
00-807 Warszawa

Tel. +48 22 233 44 44
info.pl@eulerhermes.com

eulerhermes.pl

UWAGA DOTYCZACA STWIERDZEN WYBIEGAJACYCH W PRZYSZtOSC

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogqg zawieraé perspektywy, stwierdzenia dotyczqce
przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztosé, oparte na aktual-
nych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac od wy-
razanych lub przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) zmian ogdlnych
warunkdéw ekonomicznych i sytuacji konkurencyjnej, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych
i sytuacji konkurencyjnej w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Allianz oraz na kluczowych dla
niej rynkach, (i) wynikéw osigganych na rynkach finansowych, réwniez ze wzgledu na niestabilnos¢
i ptynnos¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (i) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowq, w tym zdarzehn powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie
ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomow i tendencji Smiertelnosci i chorobliwosci, (v)
poziomu powtarzalnosci zdarzen, (vi) w szczegdlnosci w dziatalnosci bankowej, skali ryzyka kredyto-
wego, (Vi) poziomu stop procentowych, (viii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/
USD, (ix) zmian przepiséw prawa i regulagji, w tym regulacji podatkowych, (x) wptywu przejec spoétek,
w tym takze kwestii zwigzanych z integracjq, i srodkami reorganizagji, oraz (xi) ogdélnych czynnikéw
zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie
wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyraz-
ng postac na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACII

Spotka nie zobowigzuje sie do aktualizowania stwierdzen lub informagji wybiegajgcych w przysztosé
zawartych w niniejszym dokumencie, z wyjqgtkiem informacji, ktére podlegajg ujawnieniu zgodnie
Z przepisami prawa.
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