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Analiza branz
w IV kwartale 2020

GAZETA
FINANSOWA

< 11 )3

TURBINY POLSKIEJ
GOSPODARKI 2020

NAJLEPSZE PRODUKTY DLA MSP

Towarzystwo Ubezpieczenh
Euler Hermes S.A.

A company of Allianz (@) EULER HERMES
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Polska - najwyzsza w historii
liczba niewyplacalnosci

Rekordowa liczby niewyptacalnych firm w kolejnych

z rzedu miesigcach

1111 NIEWYPLACALNOSCI

OD POCZATKU ROKU

Od poczgtku roku mamy 1111
niewyptacalnosci opublikowanych w
oficjalnych zrédtach wobec 894 w ciggu
11 miesiecy 2019r, czyli wzrost o0 24%.

i

41% WZROST i
NIEWYPLACALNOSCI

Wozrost liczby niewyptacalnosci polskich
firm na przestrzeni lat 2019-2022
wyniesie wedtug naszych badan 41%!

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych okresie 1-X1 2020 (vs 2019)

144

m I\ vV v v Vi IX

A company of Allianz (@)

CZEGO MOZNA SPODZIEWAC

SIE W ROKU 2021

Pomimo tak duzej skali wzrostu

i wysokiej statystycznie bazy
niewyptacalnych firm takze w kolejnym,
2021 roku spodziewamy sie wzrostu
liczby niewyptacalnosci w Polsce

w dwucyfrowym tempie — o 17% r/r.

POLSKA W P,ORC')WNANIU

DO RESZTY SWIATA

Polska w skali swiatowej jest tylko jedng
z trzech istotnych gospodarek, ktére

juz odczuwajg wzrost niewyptacalnosci
(obok Chile i Turcji) — jedyng z Europy...

PROGRAMY POMOCOWE

NA SWIECIE

W wiekszosci krajéw interwencja
rzgddw na niespotykang wczesniej
skale (obok wsparcia bezposrednio
firm — takze ogromne ulgi podatkowe
czy wziecie na siebie istotnej czesci
kosztéw ptacowych) powstrzymata
wzrost niewyptacalnosci w 2020 .,
a nawet... zmniejszyta ich liczbe

w 2020 r. o srednio 12% r/r!

EULER HERMES



Euler Hermes

WPLYW POMOCY PUBLICZNEJ NA
SYTUACIJE NA ZAGRANICZNYCH
RYNKACH

Pomoc publiczna na wiekszosci rynkow
poprawita biezacg pynnosc firm, ktére
bez niej powinny w tyym czasie upasc.

Analiza branz w IV kwartale 2020 | 3

KRYZYS POWSTRZYMANY,

ALE NIE UDAREMNIONY
Niewyptacalnosci i ktopoty firm na
wiekszosci rynkéw sq jedynie odtozone
w czasie. Spodziewamy sie ich
kulminacji w latach 2021-2022

Bez pomocy jednak nie prztetrwajg

— nie zmienity one swojego modelu
biznesowego na skuteczniejszy, tym
bardziej, ze ktopoty bedqg miaty takze
firmy radzqgce sobie dotychczas dobrze,
ale ponoszgce straty z powodu pan-
demii: spadku zamowien, ograniczenia
lub zamkniecia szlakéw handlowych,
pozostania konsumentéw w domach,
oszczednosci czynionych przez
wiekszos¢ uczestnikow rynku.

— czyli wtedy, gdy wszyscy liczyliby juz
jedynie na trwate wzrosty, co moze by¢
zwodnicze, zwtaszcza dla eksporterdw.

Liczba niewyptacalnych firm w listopadzie 2020

w poszczegolnych sektorach
-~
)
Budownictwo Produkcja

Transport Ustugi Hurt

LISTOPAD W POLSCE
Listopad* to kolejny miesigc z duzym
wzrostem liczby niewyptacalnosci**

polskich firm, tym razem o ponad 115%
r/r (118 w X1 2020 vs. 55 w X| 2019)!
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PRZYSPIESZONE POSTEPOWANIE
RESTRUKTURYZACYJNE

Istotny jest wptyw nowej formy
przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego (bez udziatu

sgdu), nie umniejsza to jednak faktu
bezprecedensowego wzrostu liczby

firm majgcych problem z zachowaniem
ptynnosci finansowe.

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych w listopadzie 2020 r.

oz Y

zmiana rir ik

NlE MA BEZPIECZNYCH BRANi ;L.K\':St‘.c;;:épod — ostatnie dostepne w momencie edycji dane za caty
Najwieksza liczba i jednoczesnie
procentowy wzrost r/r liczby
niewyptacalnych firm jest w sektorze

ustug.

** Niewyptacalnosci obejmujg niezdolnoé¢ do regulowania
zobowigzan wobec dostawcow, skutkujgcg upadtoscig bgdz ktorgs
z form postepowania restrukturyzacyjnego. Wigzq sie z brakiem
Srodkéw na pokrycie zobowigzan u dostawcy, powodujgc efekt
domina — ich ktopoty z ptynnoscig

A company of Allianz ()

EULER HERMES
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UPADLOSCI W SEKTORZE
TRANSPORTU

Kolejny pod wzgledem skali wzrostu jest
sektor transportu — niewyptacalnosci
wiecej 0 44% r/r. Odpowiada za

to mniejszy volumen przewozow
towarowych —w ciggu 3 kwartatéw
zrealizowano jedynie 91,3% przewozéw
tonazowo w porownaniu do analogicz-
nego okresu ub. roku (za GUS), a takze
mniejszy popyt na przewozy osobowe,
co skutkuje niewyptacalnosciami
przewoznikdw w transporcie
pasazerskim.

A company of Allianz ()

Analiza branz w IV kwartale 2020 | 4

SPADEK PRODUKCIJI PRZEMYStU

Spadek produkgji sprzedanej przemystu
(-3,4% r/r w okresie I-IX za GUS) to

nie wszystko — takze zrealizowane
zamowienia cechowaty sie srednio
nizszqg rentownoscig.

POPYT NIE OZNACZA
RENTOWNOSCI

Od problemdw nie sg wolni producenci
i przetworcy zywnosci czy materiatow
budowlanych (na te kategorie byt staty
popyt) — wrecz odwrotnie, stanowig
widoczng czes¢ niewyptacalnosci
(szczegodty — branza spozywcza).

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) w poszczegolnych
sektorach po 11 miesigcach 2020

A =808 B

Budownictwo Produkcja Transport  Uslugi Hurt Cala
gospodarka

-1 60/0

Wynik finansowy i wskaznik rentownosci
produkcji przemystowejw Polsce

Produkcja przemystowa - wynik finansowy netto w min zi,
wskaznik rentownosci obrotu netto (za GUS)

46 565 | 5%

OWynik finansowy netto
(lewa o$)
4,89 OWskaznik rentownosci
’ obrotu netto (prawa os)

37960

Zrodia: GUS

3,5%
11X 2017 rx 2018 11X 2019 11X 2020

EULER HERMES
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ektor
spozywczy

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

Analiza branzy spozywczej | 5

/ 4

@ Duzy popyt i obroty, ale mniejsza rentownosc i problemy odbiorcéow
(handlu, Horeca)

@ Branza ogdlnospozywcza to czerwona latarnia br. konsumenckich
w kwestii sptywu naleznosci — mamy do czynienia z pogorszeniem
w kazdym aspekcie, a wiec i w wydtuzeniu okresu obiegu naleznosci
oraz zmniejszeniu sie wartosci biezgcych i wzroscie tych opdznionych

@ Negatywne skutki pandemii odczuty niemal wszystkie branze produkgji
Zywnosci, w tym mu.in.:

* miesna — wzrost trudnych dtugdéw o 50%
+ alkoholowa — wzrost trudnych dtugdéw o 33% r/r

* napoje — w najwiekszym stopniu rosty opdznienia i trudne dtugi.
DSO producentéw napojéw wydtuzyt sie ze srednio 30 dni przed
rokiem do 55 dni w Xl a trudne dtugi (straty) to az 8% naleznosci

@ W 2020 wzrosty $rednie opdznienia w ptatnosciach dla catego sektora
z 11 do 14-15 dni w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2019,
DSO wzrosto z 50 do 53 dni

@ Dramatyczne zwiekszenie trudnych dtugéw o 130% r/r. Moralnosé
ptatnicza ich odbiorcéw spadta wiec r/r az o 10 pkt PMI, ze $rednio 80
do ok. 70 pkt PMI

@ W ciggu 3 kwartatow br. liczba niewyptacalnosci odpowiadajgca
tej w catym 2019 roku

@ W ciggu 11 miesiecy az 99 niewyptacalnosci producentéw artykutow
spozywczych, z czego 38 przetwdrcow zywnosci i 61 producentdbw
artykutow podstawowych (uprawy i hodowle) — az 34% niewyptacalnosci
firm produkcyjnych

@ Dodatkowo w otoczeniu sektora spozywczego w ciggu 11 miesiecy
niewyptacalne byto 81 firm (handlowe — hurt i detal samg zywnosciq
oraz ustugi wspierajgce produkcje zywnosci) wobec 39 takich firm
w catym 2019 roku!

@ tgcznie niewyptacalnych firm spozywczych: produkcyjnych, handlowych
i ustug wspierajgcych produkcje spozywczg (czyli bez gastronomii) byto
180 w ciggu 11 miesiecy br.

A company of Allianz ()

LICZBA ,
NIEWYPEACALNOSCI
FIRM Z BRANZY

SPOZYWCZE)

53 DNI
DSO

WZROST )
TRUDNYCH DtUGOW

+50%

BRANZA MIESNA

+33%

BRANZA ALKOHOLOWA

0

8%

NALEZNOSCI )
PRODUCENTOW NAPOJOW

EULER HERMES
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Sektor

spozywczy

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE
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/ 4

®

Dwucyfrowy nawet wzrost r/r sprzedazy
detalicznej pewnych grup towaréw
spozywczych, zwtaszcza o dtuzszej

przydatnosci do spozycia
— ograniczanie wizyt w sklepach,
oszczednosci konsumentow

®

Na ptynnoéc¢ przektada sie niezmiennie

presja ze strony duzych hurtownikéw
i dystrybutoréow na wydtuzanie
termindw ptatnosci u dostawcodw
branzy

®

Wzrost sprzedazy detalicznej z powodu
ograniczania konsumpcji na zewngtrz
- ale spadki sprzedazy w HORECa

®

Duze spadki w obrotach zanotowaty
branze ktére miaty znaczgcy udziat
rynku HoReCa (m.in. napoje)

®

Wzrost obrotéw to niekoniecznie
zwiekszony zysk handlu: marze zysku
nadal sq pod wptywem presji
zwigzanej z cenami, a takze pod
wptywem dodatkowych kosztow
zwigzanych z prowadzeniem sklepow
w czasie powaznego kryzysu
sanitarnego

®

Najwiekszy, bo 83% wzrost liczby
niewyptacalnosci za Il kw r/r byt
w sektorze ustug, do czego w duzym
stopniu przyczynita sie HORECA
— istotny odbiorca sektora
Spozywczego

Trudne diugi (de facto - straty) w br. spozywiczej obecnie
izaminione 12 miesigcy - % wartosci wszystkich naleznosci
Potencjalne straty - znacznie opéinione (120 dni po terminie platnoéci) naleznosci o
(9 wartoéci wszystkich naleinasei). Dane 2 Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

®

Rosngca inflacja cen ustug i pracy
przy mozliwym spadku popytu
i recesji

02019 - 2020
02018 - 2019

®

Eksport zywnosci wzrést o 5 do 7% r/r,
ale sytuacja rynkowa jest i bedzie
trudna szczegdlnie na rynku europejskim
(m.in. Brexit, kwestie kwarantanny
i nawet blokad w drugiej/trzeciej fali,
upadtosci zagranicznych odbiorcow
— rosnqcy dopiero problem)

®

Konieczno$¢ radzenia sobie w przypadku
kwarantanny czesci, bgdz catej zatogi
firmy (m.in. branza miesna)

®

Funkcjonowanie w warunkach szybko
rosngcych kosztow (podatek cukrowy,
optata mocowa, podatek od plastiky,
podatek od handlu, rosngce koszty
surowcow i pracy)

®

Zmieniajgce sie nawyki zywieniowe
spoteczenstwa zagrozeniem dla niekto-
rych branz (m.in. mieso, stodycze, napoje)

Realny okres sptywu naleinosci (dni) w branzy spozywczej obecnie

i za minione 12 miesiecy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéZnienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

02019 - 2020
0O2o018 - 2019

© Dane o ptynnosci finansowej branz z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

A company of Allianz ()
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Handel
detaliczny

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Segment detaliczny jest wysoce konkurencyjny przy duzej presji marzowej.

Jednym z gtownych czynnikéw, ktory wptyngt na rentownosé byt wzrost ptac

i kosztow sprzedazy. Problemy czesci odbiorcéw sktonity producentéw do o
skracania kredytu kupieckiego w obawie o naleznosci, takze w szczycie +

-1V kwartale... o

WZROST LICZBY
NIEWYP£ACALNOSCI
W BRANZY

W CIAGU 11 MIESIECY

@ Dobry dostep do finansowania, ale jednoczesnie zwiekszenie liczby
opdznien w ptatnosciach (mate i Srednie kwoty)

@ Wzrost konsumpgji — w tym sprzedazy detalicznej nie okazat sie w ostatnich
latach wybawieniem dla sektora handlu, przynajmniej nie dla catego. Nie
zapobiegt on postepujgcej koncentragji i ktopotom nie tylko matych, ale
takze najwiekszych dystrybutoréw detalicznych. W efekcie rosngca liczba
niewyptacalnosci hurtowni, ale nie tylko tych towardw pierwszej potrzeby,
ale takze débr trwatego uzytku czy inwestycyjnych

@ Wzrost liczby niewyptacalnosci w detalu w ciggu 11 miesiecy 2020 o 10% r/r

@ Obnizenie marz w e-commerce, duze wyprzedaze w sklepach
internetowych dla ratowania ptynnosci — niewyptacalnos$¢ 9 dystrybutorow
e-commerce (stosunkowo duzych — niewyptacalnos¢ na drodze sgdowej)

@ Aktualnym problemem sie¢ dystrybucji, zwtaszcza sklepy w galeriach
handlowych o wysokich kosztach statych — ich upadtoé¢ jako efekt ZWI KSZEN I E
pandemii moze pogtebic straty i utrudni¢ potem powrét do normalnych LICZBY OPOZNIEN
obrotéw W PLATNOSCIACH

Wynik finansowy i wskaznik rentownosci
handlu detalicznego w Polsce

5500 Sprzedaz detaliczna - wynik finansowy netto w min zi,

L
wskaznik rentownosci obrotu netto (za GUS)
5133

MARZ W E-COMMERCE

5000

4500

OWynik finansowy netto

4000 (lewa o$)

OWskainik rentownosci
obrotu netto (prawa o0s$)

2500 1,0% aradia: GUS

X 2017 HIX 2018 HiX 2019 X 2020

A company of Allianz () E=ll EULER HERMES



Euler Hermes

Handel
detaliczny

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

Analiza handlu detalicznego | 8

Sektor najbardziej (obok ustug)

dotkniety kwarantanng — drastycznym

ograniczeniem popytu

Dystrybutorzy o duzym udziale
dostaw z Chin mogg miec przejsciowe
problemy z zaopatrzeniem

®

Limit ilosci klientow w sklepach
W Najwyzszym sezonie ($wieta)
wptynie na poziom obrotow firm
z branzy detalicznej

®

Sprzedaz on-line nie jest w stanie
zrekompensowac strat z zamkniecia
sklepow. Popyt na odziez, obuwie
na bardzo niskim poziomie

®

Wzrost ptacy minimalnej w | 2020
do 2600 zt — czynnik kosztowy,
a rownolegle — ostabienie sity

zakupowej konsumentow
(bezrobocie, niepewnosé)

Firmy inwestujgce w e-commerce
w odpowiedzi na niedzielny zakaz
handlu — duzy juz udziat w segmencie
modowym i RTV/AGD

A company of Allianz ()

®

Nowe transfery socjalne:500+
na pierwsze dziecko, zwolnienia
podatkowe <26 lat, wsparcie
emerytow

®

Mate sklepy przegrywajg walke
o pracownika z wiekszymi sieciami,
moggcymi sobie pozwoli¢ nie tylko
na wyzsze ptace, ale tez m.in.
na przyciggajgce ludzi benefity
jak prywatna opieka zdrowotna etc.

®

Wielcy gracze rynkowi inwestujgcy
w automatyzacje (np. kasy samo-
obstugowe), aby zmniejszy¢ rosngce
koszty

®

Narodowa kwarantanna w okresie
od 28 grudnia do 17 stycznia jako
dodatkowy czynnik wptywajgcy
na spadki sprzedazy detalistow
(galerie handlowe)

=S EULER HERMES
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Produkcja mat.

budowlanych

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

Analiza produkcji mat. budowlanych | 9

@ Poziom trudnych dtugéw producentdéw materiatow budowlanych
w stosunku do wszystkich ich naleznosci wahat sie w przedziale 6,5-9,75%
(przy $redniej rentownosci w okresie I-IX br. na poziomie 9,1% dla produkcji
wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych — za GUS)

@ Sredni wskaznik PMI dla hurtownikéw budowlanych w IV kwartale 2020 .
wyniost 47 pkt (na 100) — jest to wcigz niski poziom, sugerujgcy rozliczanie
z uwzglednieniem przedptat i inne srodki majgce chroni¢ naleznosci
dostawcow

@ W statystyce niewyptacalnosci pojawito sie w ciggu 11 miesiecy 2020 .
51 producentéw materiatow budowlanych:

+ 11 producentéw wyrobow tartacznych i ciesielskich dla
budownictwa, w tym parkietéw

+ 5 producentéw wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

« 7 producentow wyrobow z niemetalicznych surowcdw mineralnych,
w tym betonu i kafli

» 28 producentow konstrukgcji metalowych, metalowej stolarki
budowlanej, rur, ksztattownikéw metalowych dla budownictwa,
kottéw centralnego ogrzewania

@ Ceny materiatéw budowlanych ciggle rosng, ale coraz wolniej
— stabilizacja cen, a moze nawet.... prognoza ich spadku w $lad za
spadkiem wartoéci nowych prac budowlanych

@ Mozna prognozowad, ze w roku 2020 ceny materiatow budowlanych
wzrosng o ok. 1,5%, (byty nawet prognozy10-15% wzrostu) przy 3,6%
dynamice cenw 2019 .

Wynik finansowy i wskaznik rentownosci
produkcji budowlanej w Polsce

4500 Sprzedaz detaliczna - wynik finansowy netto w min zi,
wekaznik rentownogci obrotu netto (za GUS)

4,7%

4000

3500 OWynik finansowy netto

(lewa os)
~ OWskaZnik rentownosci
obrotu netto (prawa os)

Zrodia: GUS

2000
kX 2017

2,6%
X 2020

-IX 2018

kX 2019

A company of Allianz ()

LICZBA .
NIEWYPLACALNOSCI
PRODUCENTOW
MATERIAtOW
BUDOWLANYCH

1,5%

PROGNOZA WZROSTU
CEN MATERIALtOW
BUDOWLANYCH

EULER HERMES
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Produkcja mat.
budowlanych

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

Analiza produkcji mat. budowlanych | 10

®

Spadajgca ilos¢ zlecen, walka
cenq o nowe zlecenia (co zagrozi
rentownosci ich wykonawcow), juz

wyraznie gorsza ptynnosc
wykonawcodw MSP — w skrocie
mato pocieszajgce perspektywy
dla dostawcéw w budownictwie

®

Oficjalna narracja — budownictwo
nie ucierpiato na pandemii, nie
wstrzymano prac, brak opdznien

®

Produkcja materiatow budowlanych
podczas kryzysu hamuje wolniej od
pozostatych gatezi branzy budowlanej

®

Sytuacja geopolityczna — np. aktualne
wydarzenia na Biatorusi bardzo mocno
wptywajg na strone popytowq (mniej
inwestycji, deprecjacja waluty, inflagji
mocno odbijajg sie na wynikach firm
eksportujgcych na Biatorus)

®

Tendencja w | potowie 2020 roku
byta niepokojgca — niektore przetargi
rozstrzygano przy 50%—60% ceny
szacowanej przez zamawiajgcego
(infrastruktura drogowa) — nieco
lepsza sytuacja byta po stronie
infrastruktury kolejowej — 65%-75%
ceny zamawiajgcego

®

Jednoczesnie od listopada widag,

iz tendencja nieco zmienia sie i sq

juz oferty przewyzszajgce budzet
zamawiajgcego (drogi) a przedziat
cenowy ksztattuje sie na poziomie

80%—140% kosztorysu zamawiajgcego.
Istotne jest, czy sq to kontrakty typu
projektuj (dodatkowe 12 miesiecy)
i buduj (24-36 miesiecy)

®

Obecnie — mato nowych przetargdw
kolejowych, ale tez drogowych

Trudne diugi (de facto - straty) producentow art. budowlanych obecnieiza
minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

85
a0

75

02019 - 2020 70
02018 - 2019

®

Niepewna rentownos$¢ wykonawcodw
— cena robocizny (obecnie dostepna
duza ilo$¢ podwykonawcodw — mniej
prac na rynku, oferta podwykonawcy
nieco nizsza cenowo) — mato realny
scenariusz ich utrzymania do ich
zakonczenia lub realizacji finalnej
za 2 lata

Realny okres sptywu naleinosci (dni) producentéw art. budowlanych obecnie i

zaminione 12 miesiecy

02019 - 2020
0z2018 - 2019

© Dane o ptynnosci finansowej branz z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

A company of Allianz ()
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Dystrybucja mat.
budowlanych

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

L L L
s

i

oy

@ Wiekszos¢ przedsiebiorstw dysponuje ograniczonymi zasobami gotowki
— utrzymanie a nawet wzrost wartosci rynku budowlanego (w | pbtroczu)
oznaczato wieksze obcigzenie kredytowe i nie przetozyto sie na wiekszq
ptynnos¢ wobec dostawcdw — producentdw

@ Ptynnos¢ finansowa jest $cisle powigzana z sezonowoscig branzy,
L . X WZROST
ale poczgtek roku byt wyraznie gorszy niz w 2019 (DSO), w drugim <
, ) . . TRUDNYCH DtUGOW
poétroczu — widoczne problemy wykonawcdw MSP, o czym Swiadczy W HURCIE
wzrost trudnych dtugdw oscylujgcych w hurcie na poziomie ok. 13%
wartosci naleznosci

@ Odwroécony VAT w budownictwie wcigz duzym wyzwaniem dla matych
i mikro firm

@ Spadki sprzedazy z okresu Scistego zamrozenia gospodarki (marzec,
kwiecien) powoli rekompensuje jej wzrost w czerwcu i lipcu

@ Wozrost sprzedazy w segmencie detalicznym DIY — pytanie jak dtugo?

A company of Allianz () E=ll EULER HERMES
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®

Dalsze zaostrzenie polityki
kredytowej bankow i ubezpieczycieli
w stosunku do przedsiebiorstw
dziatajgcych w sektorze budowlanym

®

Jak wskazuje dynamika wzrostu cen
— popyt na materiaty budowlane
stabnie. Wynika to ze spadku
ilosci rozpoczynanych inwestycji
mieszkaniowych, infrastrukturalnych

Trudne diugi (de facto - straty) w hurcie budowlanym obecnie
izaminione 12 miesigcy - % wartosci wszystkich naleznosci

®

COVID-19 nie zostat bez wptywu
na br. budowlang (wykonawcow)
a najbardziej widoczny jest
w kontekscie rotacji pracownikéw
(zakazenia, pracownicy z zagranicy)
— cze$¢ kontraktow zostata
przedtuzona srednio od 3-6 miesiecy,
w najgorszych przypadkach o rok

95

20

02019 - 2020
02018 - 2019

Firmy budowlane nie wstrzymywaty
prac w | fali pandemii — nie skorzystaty
na pomocy w | pdtroczu, obecnie jej
skala wypada symbolicznie
w poréwnaniu z poprzedniq

®

Wiekszego wptywu obecnego kryzysu

spodziewamy sie w latach 2021-2022

(aktualnie kontynuowane sg inwestycje
z poprzednich lat)

Realny okres sptywu naleznosci (dni) w hurcie budowlanym obecnie

i zaminione 12 miesiecy

02019 - 2020
Q2018 - 2019

© Dane o ptynnosci finansowej branz z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

A company of Allianz ()
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Transport
drogowy

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ 75 niewyptacalnosci w branzy po 11 m-cach 2020 (+44% r/r)
— wiekszos¢ to transport drogowy towardw, ale w IV kwartale widoczne
takze problemy — niewyptacalnosci w transporcie osdb

@ W tym samym okresie niewyptacalnosci takze w otoczeniu transportu
- 8 agengji transportowych, 6 firm magazynowania i przechowywania
towardw (pomimo nieztych — nadal — perspektyw dla spedycji i logistyki),
8 hurtownikow paliw (nizszy popyt, spadek cen — erozja marz) LICZBA )
NIEWYPLACALNOSCI
W BRANZY

@ Transport wraz z eksportem miat radzi¢ sobie stosunkowo dobrze, tym
niemniej spadek produkcji sprzedanej przemystu (-3,4% r/r w okresie 1-1X
za GUS) przetozyt sie na mniejszy volumen przewozdéw towarowych
—w ciggu 3 kwartatow zrealizowano jedynie 91,3% przewozdw tonazowo
w poréwnaniu do analogicznego okresu ub. roku (za GUS, spadkdw nie
byto jedynie w transporcie rurociggami)

@ Transport jeszcze przed okresem pandemii mierzyt sie z narastajgcymi
opdznieniami ze strony odbiorcéw

@ Wzrost poziomu trudnych dtugéw (potencjalnych strat) o 40% r/r
w listopadzie — wczesniej nawet na poziomie 4-5% wartosci naleznosci
(duzo w stosunku do rentownosci branzy -4,6% w okresie |-1X br. za GUS)

@ Na powyzsze wskazniki wptynety gtdwnie: utrudnienia na granicach
i ograniczenie produkgcji i handlu w wielu branzach

@ Ptynnosci firm transportowej sprzyjaty spadajgce ceny paliw, ale te nie
byty w stanie w petni pokry¢ negatywnych skutkéw pandemii Covid-19
(w pierwszych tygodniach lockdownu spadek przewozéw nawet o 80%)

@ Od czerwca widac istotne ozywienie na rynku transportowym
(we Francji/Niemczech poziom zblizony do czaséw sprzed wybuchu
pandemii)

A company of Allianz () E=ll EULER HERMES
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Transport
drogowy

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

Rynek jest bardzo rozdrobniony,
konkurencyjny i od zawsze styngt
z duzych opdznien w ptatnosciach
(pomimo bardzo dtugich terminéw
ptatnosci) — dodatkowe przeszkody
wynikajgce z pandemii obcigzajg juz
i tak bardzo ryzykowngq branze

®

Pakiet mobilnosci (w czesci zaczgt
obowigzywac od sierpnia 2020)
spowoduje wzrost kosztéw i spadek
konkurencyjnosci polskich przewoznikéw

Trudne diugi (de facto - straty) br. transportowej obecnie
izaminione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci
{120 dni po terminie pfatnoéci) naleinoéci 80
36 wartosci wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Brantowych Euler Hermes

6,0% Pe i straty - znacznie

Wg szacunkdw branzowych, rynki
transportowe Europy Zachodniej
(gtowny kierunek polskich przewoznikéw)
skurczq sie o ok. 5-6%. Mniejsze obroty
wraz z rosngcymi kosztami (pakiet
mobilnoéci) bedg miaty negatywne
przetozenie na rentownos¢ i ptynnosé
rodzimych firm

Dostep do pracownikéw — 20%
aktywnych kierowcow osiggneto juz
wiek emerytalny, a kolejne 20%
osiggnie ten poziom w ciggu dekady

®

W dtuzszej perspektywie czasowej
rentownos¢ bedzie rowniez pod
presjg natozonego przez UE wymogu
ograniczenia emisji CO, w transporcie
020% do 2025 roku

®

W zwigzku z zagrozeniami dla branzy
i spodziewanym wzrostem liczny
upadtosci, dostep do finansowania
bedzie utrudniony — usztywniona
polityka bankow

02019 - 2020 60
02018 - 2019

Realny okres splywu naleznosci (dni) branzy transportowej obecnieiza

minione 12 miesiecy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opdinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019

5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
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© Dane o ptynnosci finansowej branz z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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Branza
ustugowa

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Najwyzszy w catej gospodarce wzrost r/r liczby niewyptacalnosci
—az062% (po 11 miesigcach) — az 392 niewyptacalne firmy

w warunkach petnego otwarcia sektora ustug — a nawet wsparcia go 3 g 2

@ Bardzo liczne niewyptacalnosci takze w wakagje i po nich, czyli

przez tzw. ,bony turystyczne” czy znacznego zmniejszenia skali wyjazdow
zagranicznych i tym samym preferencji dla krajowego sektora HORECA LICZBA

(gastronomii, hotelarstwa) czy szerzej — turystyki NI EWYP{'—.ACALNOSCI
W BRANZY

@ Wiodgqcy sektor w gospodarce — ponad 50% udziat w PKB
z dtugoterminowymi perspektywami dalszego wzrostu

@ Niewyptacalnosci w sektorze HORECA mozna byto sie spodziewad,
lecz zaskakiwacé moze szybkos¢ tego wzrostu w IV kwartale — po dopiero
co ogtoszonym ponowny lockdownie dla gastronomii i hotelarstwa

@ Whiosek — efekty pierwszego zamkniecia a przede wszystkim odbudowa
popytu konsumenckiego w miedzyczasie byty niewystarczajgce dla
zachowania rbwnowagi finansowej

@ Podawany przez GUS wskaznik rentownosci obrotu netto gastronomi
i zakwaterowania za pierwsze pdtrocze na poziomie -11,7% (wobec +7%
przed rokiem), po uwzglednieniu wakagcji lepiej, ale daleko od ideatu: -3,4%
za okres |-IX (wobec + 8% w 2019)

@ Wzrost liczby upadtosci w branzach szczegdlnie dotknietych kryzysem
od strony popytowe]j — gastronomia, turystka, firmy eventowe
i cateringowe

@ Koniunktura w budownictwie uderza takze we wspdtpracujgce firmy
- w pierwszej kolejnosci w firmy ustugowe obstugujgce budownictwo od
strony projektowo-inzynierskiej, nadzorujgce procesy inwestycyjne etc.

@ Niewystarczajgcy, symboliczny nierzadko zakres programdw anty-
kryzysowych — z reguty firmy z tej branzy nie dysponujq wystarczajgcg
poduszkq finansowq umozliwiajgcg przetrwanie przy dtuzszym

A company of Allianz () E=ll EULER HERMES
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®

Bardzo duza wrazliwos¢ sektora
ustug na wszelkiego rodzaju restrykcje
dotyczqgce handlu i ograniczenia
wydatkdéw uznaniowych konsumen-
tow przy jednoczesnej duzej dynamice
powrotu do wczesniejszych poziomow
sprzedazy

®

W | pétroczu 2020 gwattowny wzrost
zapotrzebowania na wszelkiego
rodzaju ustugi zwigzane z pracg

zdalng. Dobre perspektywy dla firm

z szeroko rozumianej branzy IT
w kolejnych kwartatach

®

Narodowa kwarantanna — catkowite
zamkniecie ustug turystycznych
i hotelarskich (mimo tylko czesciowego
ich otwarcia od listopada) dodatkowo
obcigzqg i tak juz jedng z najbardziej
dotknietych pandemiq branz

®

Rosngcy popyt na ustugi naprawcze
etc. — kwarantanna to zwiekszona
eksploatacja urzgdzen domowych
i wieksza czestotliwos¢ ich naprawy

®

Wzrost bezrobocia przetozy sie na
caty rynek ustug — konsumenci bedg
czesto zmuszeni zredukowac lub
wykluczy¢ ze swoich wydatkdéw
aktywnosci, ktére przed kryzysem
stanowity istotng czes¢ ich budzetu

®

Powracajgce obostrzenia zwigzane
z narodowqg kwarantanng (catkowite
zamkniecie stokow, hoteli) odbiorg
mozliwo$¢ prowadzenia biznesu
firmom z branzy turystycznej w jednym
z najwyzszych sezondw w roku

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) w poszczegolnych

A company of Allianz ()

Budownictwo Produkcja Transport

sektorach po 11 miesigcach 2020

o & Q&

Ustugi

—
Cala
gospodarka
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@ Swiadoma polityka sprzedazowa — z sukcesami, ale realia rynku
dajg o sobie znac¢ (trudne dtugi)

@ Caty sektor medyczny notuje zjawisko ,odtozonego popytu” na ustugi,
jak i produkty — mniej jest wizyt, a wiec i recept oraz lekéw stosowanych
w chorobach innych niz wirusowe

@ W efekcie DSO w farmagdji (sprzedoz do aptek) wydtuzyt sie r/r
w koncu | pétrocza w skali kraju $rednio o blisko tydzien — za sprawq
opdznien w regulowaniu zobowigzan, ktére wzrosty r/r Srednio wtasnie
o tydzien

@ Obecnie po tym wydtuzeniu obiegu naleznosci w farmacji nie ma juz
$ladu, co wiecej udaje sie dostawcom skutecznie mobilizowac odbiorcéw
do szybszego regulowania zobowigzan — skrécit sie on nawet r/r o dwa
dni

@ DSO od najwiekszych dystrybutoréw dtuzsze o dwa tygodnie
—$rednio 67 dni

@ 16 niewyptacalnosci w dystrybucji art. farmaceutycznych
(za 11 mies. 2020)

@ Trudne dtugi (naleznosci nieuregulowane ponad 120 dni po terminie)
wzrosty w sposdb zauwazalny, bo srednio w -1V kwartale o0 30% r/r
(miedzy 4% a nawet blisko 8%)

@ Duzy udziat w rynku aptek sieciowych oraz dobra kondycja wiodgcych
dystrybutorow dtuzszej perspektywie powinna stabilizowaé obieg
naleznosci

@ Nieuregulowany obrét rownolegty, ktory oprécz strat i dostepnosci
lekéw wptywa na zaburzenie konkurengji

A company of Allianz ()
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®

Boom na leki i rodki ochrony
osobistej — juz mniej spektakularny,
ale perspektywy na kolejne kwartaty
sq pozytywne (stabilny wzrost)

Z Uwagi na sezonowos¢ sprzedazy
i oczekiwany wzrost zachorowan (Q4)

®

Wojna na rynku aptecznym trwa
- po ,Aptece dla farmaceuty” nowe
prawo o zawodzie farmaceuty — w pro-
jekcie prawo zamykania aptek dla
Inspekcji Farmaceutycznej. Zagrozone
jest 2300 aptek nalezgcych
do nie-farmaceutow

®

Zmniejszenie wptywow ze sprzedazy
produktow kosmetycznych oraz
kosmetykow aptecznych (oszczednosci
konsumentéw), czesto
wysokomarzowych

®

Zagrozenie: pracownicy farmagji

wsrdd bardziej zagrozonych grup

zawodowych, co moze utrudniac
funkcjonowanie branzy

®

Konsolidacja rynku aptecznego,
rosngca pozycja sieci drogeryjno-
-aptecznych

®

Bardzo dobra sytuacja producentdw,
dla ktérych obecna sytuacja
epidemiologiczna moze by¢ szansqg
na dalszy rozwdj, szczegdlnie biorgc
pod uwage pozytywne postrzeganie
branzy przez instytucje
finansujgce

®

Legislacyjne regulowanie rynku
aptecznego — poza ,aptekg dla
aptekarza” wptywa takze na wysokos$é
marz dystrybutoréw hurtowych,
wyraznie nizszych niz producentéw

®

Branza hurtowa - 3 duze firmy
z polskim kapitatem, o silnej pozycji
rynkowej, dobrym dostepie do
finansowania i pozytywnych
perspektywach wzrostu

®

Pandemia jednak nie bez wptywu
na obroty branzy farmaceutyczne),
state, kilkuprocentowe wzrosty
w poprzednich latach, w 2020
spodziewamy sie dynamiki 0%—1%

Trudne diugi (de facto - straty) w br. farmacja handel (hurtownie do aptek)
obecnie i za minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

Potencjalne straty - znacznie (120dni po
(% wartoscl wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

02019 - 2020
O2018 - 2019
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70

Realny okres splywu naleznosci (dni) w br. fammacja handel (hurtownie do
aptek) obecnie i zaminione 12 miesiecy

DSO0 - udzielony kredyt kuplecki plus opéinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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Sektor
kosmetyczno-

-higieniczny

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ W koncu | pétrocza skrocenie r/r DSO o 8 do 10 dni r/r — Swiadomal
polityka sprzedazowa w obliczu zwiekszonego popytu ale i obaw
o ptynnos¢ handlu

@ W I IV 2020 wyrazne jest juz po skréceniu DSO z konca | pdtrocza
— mimo wydtuzenia odbiorcom kredytu kupieckiego o 3-4 dni o tyle
samo wydtuzyty sie opdznienia w ich sptacie

@ DSO skoczyto z 48-50 dni do 56-58 dni 56-58 D N I
DSO

@ Warto$¢ trudnych dtugdéw wzrosta r/r dwukrotnie

@ Konieczne ciggte naktady w innowacyjnosé. Znaczqgcy udziat w kosztach
wydatkdw na marketing, dystrybucje i opakowania

@ Catkowity lockdown sektora beauty w poczgtkowej fazie epidemii
spowodowat zatamanie sprzedazy produktow profesjonalnych

@ Pozytywny wptyw pandemii na producentow artykutéw higienicznych
(papier toaletowy, chusteczki, zele antybakteryjne) — krétkookresowe,
kilkudziesiecioprocentowe wzrosty w okresie pierwszego lockdownu

Trudne diugi (de facto - straty) br. kosmetyczno-higienicznej obecniei za Realny okres splywu naleznosci (dni) br. kosmetyczno-higienicznejobecniei za
minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci minione 12 miesiecy
5,0% Potencjalne straty - znacznie opéinione (120 dni po terminie platnosei) naleinosci 80 DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéénienie w jego splacie.
36 wartosci wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes
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kosmetyczno-
-higieniczny

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

Nie tylko zywnos¢ — kosmetyki to
takze polska specjalnosé, wiekszy niz
w innych krajach udziat rodzimych
producentdw, rosnqgcy r/r eksport

Brak w pandemii efektu szminki
— odwrotnie, najtrudniej ma
wtasnie kosmetyka kolorowa
i perfumy (szacowane spadki o 20% r/r)

Rosnqgcy udziat eksportu, gtéwne
kierunki to Niemcy (15%), Rosja (12%),
Wielka Brytania (9%), Czechy (7%).
Dodatni bilans handlowy

®

20% firm prowadzi biznes z dnia
na dzien, a 30% zaktadato znaczne
ograniczenie dziatalnosci w okresie

drugiego lockdownu — jak wynika
z raportu ,Branza kosmetyczna vs.
Covid-19. Pét roku funkcjonowania
w pandemii”, opracowanego przez
Polski Zwigzek Przemystu
Kosmetycznego

®

Limit ilosci klientow w drogeriach
przetozy sie na wysokos¢ sprzedazy
detalistoéw, a co za tym idzie
utrzymanie wiekszych standw
magazynowych i mniejsze zakupy
w kolejnych miesigcach

®

Zmiany w kanatach dystrybugcji, ale
tylko nieznaczne odbicie w drogeriach,
gdzie w okresie pierwszego lockdownu

spadki niektérych dostawcow
wynosity ponad 50%

®

Gorzej sprzedajq sie srodki
odkazajgce - znaczne zapasy

A company of Allianz ()

®

Szacowany niewielki (2-3%) spadek
obrotéw w branzy kosmetycznej
w 2020 roku i powrdt do wzrostéw
od 2021 roku w tempie okoto 5%

®

Trendy na rynku kosmetykdw:

*  wzrost znaczenia sprzedazy
e-commerce (sprzedaz online
w Polsce w 2019 roku — okoto 9%
przy sredniej europejskiej ponad
14%)

+  szybko zmieniajqgce sie preferen-
cje zakupowe, mniej zakupodw
impulsywnych, zmiany w koszyku
zakupowym

+  stabngca rola tradycyjnych
drogerii, wzrost znaczenia sieci
zapewniajgcych petna oferte
produktowq i mozliwos¢ zakupdw
za jednym razem w jednym miejscu

+  rosnqcy udziat marek wtasnych
(ponad 30% koszyka zakupowego
kosmetykdw w Polsce)

«  wzrost konkurencji ze strony
producentow azjatyckich

ESN EULER HERMES
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PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ IV kwartat — okres przedswigteczny i otwarcie sklepéw do niemalze

konca pazdziernika sprzyjaty pewnemu odbiciu sprzedazy i redukcji DSO

oraz trudnych dtugow, ktére wystrzelity w poprzednich miesigcach 3 3
@ W i Il kwartale mniejsza sprzedaz (utrzymujgca sie po okresie

lockdownu) — w efekcie wzrost poziomu trudnych dtugdw: dwukrotny r/r

do 21% w okresie wakacyjnym, ze srednim DSO nawet az do 179 dni LICZBA

NIEWYPLACALNOSCI
W BRANZY

@ Kondycje odbiorcow, sklepdw — dotychczasowq po wiosennym zamknieciu
(a tym samym i prognozowang w dobie obecnego) przedstawia wskaznik
tzw. trudnych dtugoéw — naleznosci przeterminowanych 120 dni i wiecej
po terminie ptatnosci. Wzrdst on we wrzes$niu w obrocie tekstyliami
do poziomu az 18,7% wartosci ogétu naleznosci (+58%)

@ Niewyptacalnosci w sektorze tekstylno-obuwniczym w ciggu 11 miesiecy
2020 roku:

12 producentow
6 hurtownikiow

15 sklepoéw detalicznych (lub ich sieci — byty to stosunkowo duze
podmioty o obrotach powyzej 3 mln rocznie)

@ Mijajgce juz trudnosci w branzy z dostawami (zaktdcenia w dostawach 179 D N I
z Chin)
SREDNIE DSO

@ Duze znaczenie kurséw USD/PLN —wzmocnienie ostatnio ztotowki
powinno poprawic¢ ptynnos$¢ dostawcow (pytanie, czy nie za pdzno
po okresach spadkow — niewyptacalnosci duzych graczy)

@ Zwiekszenie sprzedazy online skutkowato spadkiem cen i rentownosci,
brak pola do ich zwiekszenia do poprzednich poziomdw (duza
konkurencja, znaczne zapasy — wyprzedaze)

@ Wysoka baza gotdéwkowa i historycznie wysoka rentowno$é wraz ze
wsparciem rzgdowym, zawieszeniem ptatnosci czynszéw pomogto
przetrwac wielu firmom z branzy, niepokdj wzbudza jednak bardzo wolno
odradzajqcy sie popyt —jak firmy bedq sobie radzi¢ bez tej kroplowki”
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Tekstylia
i obuwie

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

®

Prognozy wskazujg, ze europejska
branza tekstylno-odziezowa skurczy
sie w 2020 o 19%, dla Polski
przewidywane sg spadki o ok. 21%.
Wzrost popularnosci pracy zdalnej
negatywnie wptywa na decyzje
zakupowe w zakresie odziezy
i obuwia

®

Sprzedaz on-line (mimo wysokich
wzrostdw) nie jest w stanie zrekompen-
sowalc strat z powodu czasowego
zamkniecia galerii i wiekszych sklepdw
w drugiej fali pandemii

®

Pierwszy, wiosenny lockdown przyczynit
sie do ostrozniejszego podejscia
producentdw i dystrybutoréw odziezy
do tematu budowania kolekgji i stanéw
magazynowych — o ile byto to mozliwe
przy dtugim roztozeniu w czasie
zamawiania, produkgji i dystrybugji
kolekcji z wielomiesiecznym
wyprzedzeniem

®

Problemem jest takze ograniczenie

— de facto zamkniecie — mozliwosci
szerszego udziatu w imprezach okolicz-
nosciowych (wesela, pogrzeby), ale takze
roznego rodzaju sympozjach, zjazdach,
targach oraz generalnie praca zdalna.

Przyczynia sie do sygnalizowanego
wyraznego spadku popytu na bardziej
formalng i eleganckg odziez oraz obuwie

®

Wiele oséb jest niechetne kupowaniu
odziezy on-line, bez przymierzania
—a moze przede wszystkim bez
mozliwosci jej oglgdania, inspirowania
sie i poréwnywania na zywo

®

Wysokie stany magazynowe
detalistow = ich nizsze zakupy w ko-
lejnych miesigcach — odbije sie to na

dostawcach/producentach tekstylidw
i hurtownikach z branzy

Trudne diugi (de facto - straty) w handlu tekstyliami obecnie
izaminione 12 miesiecy- % wartosci wszystkich naleznosci

®

Sektor odziezy i obuwia nie odczut
tez tak wyraznego symptomu
,odroczonego popytu” i zwigzanego
z tym wzrostu sprzedazy w Il kwartale
jaki odczuty dobra trwatego uzytku:
meble, RTV i AGD

25,0% Potencjalne straty - znacznie opéinione (120 dni po terminie platnosci) naleinoéci 195

(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes

5,0%

02019 - 2020
02018 - 2019 115

®

Silna konkurencja (w tym miedzy-
narodowych graczy), zakonczone
programy wsparcia rzgdowego,
wysokie koszty state (najmu,
zatrudnienie) w potgczeniu z wcigz
niskim popytem mogg stanowi¢ duze
zagrozenie dla ptynnosci firm z branzy
w kolejnych kwartatach

®

Narodowa kwarantanna dodatkowym
obcigzeniem dla firm z branzy — ograni-
czenia w przemieszczaniu sie 31 grudnia
negatywnie wptyng na obroty zwigzane
z kolekgcjq sylwestrowq, a podczas ferii
na sprzedaz kolekcji outdorowej

Realny okres sptywu naleznosci (dni) w handlu tekstyliami obecnie

i zaminione 12 miesiecy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéénienie w jego splacie.

Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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Branza
stalowa

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Pomimo utrzymywania przez dostawcéw metali ,w ryzach” okresu
obiegu naleznosci, w Il i w IV kwartale wyraznie wzrosta wartose tzw.
trudnych dtugoéw

@ Naleznosci przeterminowane juz ponad 120 dni po terminie ptatnosci
stanowity nawet ok. 6% wartosci ogdtu naleznosci (przy aktualnie Sredniej WZROST
rentownosci obrotu netto w produkgji metali na poziomie jedynie ok. 1,9% NALEZNOSCI
- za GUS), to jest nawet o0 60% wiecej niz w tym samym okresie 2019 roku PRZETERMINOWANYCH

W BRANZY

@ Wg. danych Worldsteel, produkcja stali w Polsce po 3Q2020 spadta
0 17%r/r (spadek w UE 0 17,9%)

@ Spadek jawnego zuzycia stali w Polsce wg. danych HIPH w okresie [-VIII
2020 wyniost -9,9% r/r, w tym wyrobdw dtugich 0 -11,9%

@ Trend cenowy — od wrzesnia gtéwne indeksy stali PUDS wykazujqg trend
delikatnie pozytywny

Wynik finansowy i wskaznik rentownosci Wynik finansowy i wskaznik rentownosci
produkcji metali w Polsce produkcji wyrobéw metalowych w Polsce
3000 Sprzedai detaliczna - wynik finansowy nettow min 21, 4500 SprzedaZ detaliczna - wynik finansowy netto w min zl,

wskaznik rentownosci obrotu netto (za GUS) wskaznik rentownosci obrotu netto (za GUS)

4250
5,0%
2500 6,5%
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4,0%

3750
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1]

OWskaznik rentownosci DOWskaznik rentownosci
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1 o
1500 5,56%
o obrotu netto (prawa o$) 3250
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®

Sytuacja w segmencie stalowym
nadal trudna, popyt jest ostabiony
i lekko rosngce ceny (od wrzesnia
2020) nie rekompensujq spadkow

sprzedazy

®

W Q4 nie spodziewamy sie znaczgcego
odbicia, szczegblnie, ze 2 potowa
grudnia to tradycyjnie bardzo staby
czas pod wzgledem popytu

®

Na wiekszej konkurencyjnosci rynku
dostawcow metali korzystajqg ich
przetworcy — dzieki temu osiggajg
wyzszq rentownos$¢ obrotu netto (przy
jednoczesnie spadku tychze obrotéw
— zmniejszeniu czesci zamowien, np. ze
strony motoryzacji czy produkcji maszyn
dla przemystu i Horeca)

®

Przemyst stalowy jest Scisle
powigzany z sektorem samochodowym,
budowlanym, maszynowym i Horeca —
wszystkie te branze stojg przed trudnymi

wyzwaniami na 2021

®

Pandemia zweryfikowata plany
inwestycji budowlano-infrastrukturalnych
zarbwno samorzqdowych jak
i w sektorach najbardziej dotknietych
skutkami Covid-19 co niewgtpliwie
wptynie na poziom konsumpgji stali

®

Wozrost kosztu energii oraz wpro-
wadzane optaty mocowe wptyng
negatywnie na rentownos¢
producentdw, a w pewnym stopniu
i przetworcow (jesli odbicie — popyt
nie bedzie rést dynamicznie

®

Dostep do finansowania — bardziej
restrykcyjna polityka bankow,
przedtuzane kredyty w nizszych
limitach i na krétszy okres

Trudne dhugi (de facto - straty) br. stalowe] obecnie

Realny okres sptywu naleznoéci (dni) br. stalowej obecnie
izaminione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

i zaminione 12 miesiecy
DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

7,0% Potencjalne straty - znacznie opéEnione (120 dni po terminie pfatnosc) naleinoéc 75
(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes
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Branza
AGD i RTV

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ W branzy RTV opdznienia w ptatnosci ksztattowaty sie na podobnym
poziomie jak w roku 2019, z lekkg tendencjg wydtuzenia DSO
w IV kwartale

@ Wydtuzenie DSO w handlu elektronikg (RTV) — gtdéwnie za sprawg
wydtuzenia kredytu handlowego, a nie rosngcych opdznien. Czyzby
potrzeba kreowania sprzedazy, jej wsparcia?

@ Dtuzszy obieg naleznosci (oczywiscie obok nieztego popytu — sq sygnaty,
iz czasami podaz za nim nie nadgza, m.in. w asortymencie laptopdw)
— czyli rynek dostawcy sprzyjaty zmniejszeniu poziomu trudnych dtugéw
w sektorze RTV

@ W branzy AGD w okresie pandemii nie zaobserwowano istotnych
zmian w stosowanych terminach ptatnosci — pomijalna réznica 1-2 dni
przy blisko trzymiesiecznym okresie obiegu naleznosci

@ Odczuwalny spadek obrotow zaréwno w branzy AGD jak i RTV
w miesigcach lockdownu (zamkniete sklepy stacjonarne)

@ Duza czesé¢ obrotéw przeniesiona do kanatu e-commerce — wygraty firmy,
ktére miaty dobrze zorganizowany ten kanat sprzedazy oraz logistyke

@ Odtozony popyt branz RTV i AGD realizowany od czerwca do pazdziernika.

Z czasem maleje poza nielicznymi kategoriami (laptopy — tutaj nawet
wspomniane oznaki za matej podazy)

Trudne diugi (de facto - straty) br. AGD obecnie
i za minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

Potencjalne straty - znacznie opéinione (120 dni po terminie platnoici) naleinoéci 100
(% wartosci wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes

Ozo19 - 2020
02018 - 2019

Analiza branzy AGD i RTV | 25

STABILNE

Realny okres sptywu naleinosci (dni) br. AGD obecnie
izaminione 12 miesigcy

D50 - udzielony kredyt kupiecki plus opdinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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®

Ogromny wzrost sprzedazy
elektroniki uzytkowej realizowany
gtdbwnie drogq internetowg w czasie
pandemii, nawet 5-krotny — cieszy,
a jednoczes$nie martwi, gdyz...

®

Towarzyszy mu erozja marz
— kanat internetowy jest bardziej
konkurencyjny, wiekszy obrot nie-
koniecznie wiec oznacza analogiczna
poprawe wyniku finansowego

®

Zapotrzebowanie na elektronike
uzytkowq niezwigzana ze zdalna
pracg/naukq tj. na notebooki,

w kolejnych kwartatach bedzie
male¢ z uwagi na nasycenie rynku
i oczekiwane oszczednosci (redukcje
zatrudnienia, mniejsza ilos¢ nowych
ofert pracy etc.)

®

Druga fala pandemii przypadta
na IV kwartat czyli najlepszy okres
sprzedazowy branzy AGD/RTV,
natomiast bardzo wysokie wzrosty
w Il kwartale w znacznym stopniu
zbilansujg potencjalne spadki
ostatniego kwartatu roku

®

Wzrost sprzedazy duzego AGD
(piekarniki, lodowki) w czasie
lockdownu — analogicznie do popytu

na artykuty budowlane w kanale DIY,

na meble, odwietlenie

Trudne diugi (de facto - straty) br. RTV obecnie
i za minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

4,0% Potencjalne straty - znacznie opéinione (120 dni po terminie platnosci) naleinasci
% wartosc] wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes
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Realny okres sptywu naleznosci (dni) br. RTV obecnie
izaminione 12 miesigcy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Braniowych Euler Hermes

02019 - 2020
02018 - 2019
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Branza
opakowaniowa

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Zacie$nienie kontroli naleznosci swojg drogg, a realia rynku — swojg

@ Zwiekszony popyt na opakowania (sprzedaz uczestnikéw Programu + o
Analiz Branzowych Euler Hermes wzrosta w listopadzie 0 56% r/r) pozwolit , o

ich dostawcom na swiadomg polityke kredytowq — skuteczniejsze niz

przed rokiem egzekwowanie swoich naleznosci WZRQST ,
NALEZNOSCI
(® Stopniowe skracanie DSO od drugiego kwartatu — poczgtkowo wyzsze NIEPRZETERMINOWANYCH

niz w 2019 roku (nawet 70 dni) — obecnie krétsze érednio o tydzier, na W BRANZY
poziomie ubiegtorocznym lub nawet nizsze

@ O bardziej skutecznym monitorowaniu ptatnosci Swiadczy takze wzrost
wartosci biezgcych, nieprzeterminowanych ptatnosci — obecnie stanowig
one $rednio 90,6% portfela naleznosci branzy, czyli o imponujgce 4,4%
wiecej niz przed rokiem

@ Jedyng rysg na tym pozytywnym scenariuszu zarzqgdzania naleznosciami
sektora opakowan jest poziom trudnych dtugdéw (znacznie opdznionych
w sptacie naleznosci — de facto strat), ktory r/r rést srednio w -1V kwartale
025%r/r

@ Bezwzgledny poziom trudnych dtugéw nie jest jeszcze katastroficzny
— oscylujgc w przedziale 2,3-2,9% naleznosci, ale przy wspomnianym
wzroscie wartosci sprzedazy blisko trzyprocentowe straty to juz realnie
wyzsze kwoty strat niz przed rokiem

@ Efektywna mobilizacja wiekszoéci odbiorcéw do terminowego
regulowania zobowigzan jest faktem. Rdwnoczesnie jednak rosnie
grupa firm — czy posrednio handlowych, czy bezposrednio produkcyjnych
majqgcych problemy z ptynnosciq finansowq, co skutkuje wiekszym
odsetkiem nieprzewidzianych strat u dostawcodw opakowanh

@ Polityka kredytowa sprzedazy nie istnieje w oderwaniu od realiéw
rynkowych — obok zwiekszonego popytu i idgcej za tym gotowosci do
szybszego regulowania zobowigzan wystepujg tez liczniejsze problemy
m.in. wspomnianych producentow zywnosci (60% popytu na opakowania),
o czym Swiadczy ich poziom strat (trudnych dtugéw), ktéry wzrdst r/r
ponad dwukrotnie
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®

Roczna produkcja opakowan
w Polsce to okoto 6 mln ton, a sektor
ten w krajowym przetworstwie
przemystowym siega 3,4 proc.
Szacowana wartos¢ polskiego rynku
opakowan to okoto 46 mld PLN

®

Produkcja opakowan w Polsce
w kilkuletnim trendzie wzrostowym — kilka
procent rocznie, rosnqcy eksport. Gtowne
kierunki — Niemcy, Austria, Czechy,
Stowacja, Rosja. Wzrost sprzedazy
e-commerce sprzyja branzy opakowan

®

Z punktu widzenia przeznaczenia
opakowania dla przemystu
spozywczego stanowig ponad 60% dla
farmagji i branzy kosmetycznej okoto
11%, opakowania dla przemystu — 26%.
Ta ostatnia grupa najbardziej narazona
na negatywny wptyw Covid-19

®

Obecnie najwyzszy udziat w produkcji
majq opakowania z tworzyw sztucznych
(blisko 38% — tendencja spadkowa)

i papieru (35% — tendencja lekko
wzrostowa), metal — 11%, szkto — 10%,
drewno - 6%

®

Rynek co roku roénie o kilka procent,
zwieksza sie tez zuzycie opakowan
per capita —w 2017 roku ca. 260 EUR,
w 2020 roku powinno zblizy¢ sie do
300 EUR (w krajach wysoko rozwinietych
Srednio 320-340 EUR na mieszkanca)

®

Trendy na rynku opakowan:

«  wzrost Swiadomosci
ekologicznej,

*  nowe uregulowania prawne
i podatkowe,

«  nacisk na innowagje,

+  dgzenie do skrécenia cyklu
produkdji,

«  wzrost sprzedazy
internetowej

®

Przed branzg duze wyzwania
zwigzane z koniecznosciq inwestycji
w technologie produkdji i recycling
szczegodlnie w przypadku opakowan
z tworzyw sztucznych

Trudne diugi (de facto - straty) br. opakowar obecnie
i za minione 12 miesiecy- % wartosci wszystkich naleznosci

3,5% Potencjalne straty - znacznie opéfnione (120 dni po terminie platnoéei) naleinoéci 75
(% wartoéci wszystkich naleinodci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

70
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Realny okres splywu naleznosci (dni) br. opakowar obecnie
i zaminione 12 miesigcy
DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opéinienie w jego splacie.
Dane 2 Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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Branza
meblarska

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Proeksportowy charakter branzy — nawet do 95% produkgji trafia na

eksport, ktéremu sprzyja obecne umocnienie ztotego (od listopada)
@ Woczesnigjsze ostabienie ztotego — w szczycie sprzedazy (rosngcej

od czerwca), co ostabiato troche jej rentownosé

) ) ] ) . ] LICZBA ’
@ Informacje o duzym popycie eksportowym do konca wakagji, a nastepnie NIEWYPLACALNOSCI

0 zZnacznym jego ograniczeniu W BRANZY

@ Dobry popyt w Il (i cze$ciowo w I1l) kwartale sprzyjat poprawie
w regulowaniu naleznosci za komponenty do ich produkgji (ale nie tylko,
rowniez efekt wysokiej bazy statystycznej — czasowego pogorszenia
ptynnosci rynku w analogicznym okresie roku ubiegtego spowodowanym
spadkiem zamoéwien z Niemiec)

@ Spadek trudnych dtugow takze (a moze obecnie — przede wszystkim)
za sprawq znacznego wydtuzenia obiegu naleznosci — o dwa tygodnie r/r
w listopadzie z 57 dni przed rokiem do 72 dni obecnie

@ Spadek wartosci trudnych dtugdéw/strat (od producentdéw mebli
za komponenty do ich produkgji) —do 3% w IV kwartale 2020
(vs. ok. 4,5% w analogicznym okresie roku ubiegtego)

@ Wydtuzenie sredniego DSO rozktada sie po potowie na wydtuzenie
o tydzien kredytu kupieckiego jak i podobny wzrost opdznien w jego
sptacie — co moze wskazywaé na gorszqg aktualnie niz w Il kwartale
kondycje producentéw mebli

@ Wydtuzenie DSO z powodu spadku zamowien po wakacjach
— producenci mebli starali sie pobudzi¢ sprzedaz akcja kredytowq (tego
samego oczekujgc od dswoich dostawcdw. Z czasem zapewne podobny
moze by¢ efekt kolejnej fali zamknie¢ gospodarek (zwtaszcza
w Niemczech i na rynkach eksportowych)

@ W ciggu 11 miesiecy niewyptacalnos¢ 14 producentdw mebli
i 6 dystrybutorow

@ Wieksza skala, dtugotrwatos¢ home office — utrzymanie popytu na meble
temu stuzgce, nastepne bedzie odreagowanie — odnawianie powierzchni
biurowych, co tez powinno sprzyja¢ branzy
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®

Wprowadzenie w marcu stanu
epidemiologicznego w Polsce
i Europie odcisneto silne pietno
na branzy — praktycznie wstrzymana
produkcja i istotnie ograniczona
sprzedaz detaliczna w kanale
tradycyjnym

®

Ryzyko: prognozowany spadek PKB
na Zachodzie wyraznie wyzszy niz
w Polsce, ponadto odtozony tam
w duzo wiekszym stopniu niz w Polsce
wzrost niewyptacalnosci, ktéry
przypadnie na lata 2021-2022
— istotne przetozenie na branze
meblarskg, tak silnie uzalezniong
od eksportu (Niemcy — najwiekszy
rynek: spadek zamowien juz w 2019)

®

Wyzwania: Dostep do pracownikéw
(szczegodlnie do pracownikdw z Ukrainy).
Czes¢ producentow ograniczyta
zatrudnienie, dzié przy zwiekszonych
mocach produkcyjnych musi sprawnie
zapetni¢ powstatq luke

®

Szanse: ograniczenia w podrézowaniu

®

Skala utraty obrotéw w okresie
od marca do maja szacowana jest
na 4 mld ztotych

®

w pewnym stopniu przeksztatcity
sie w boom remontowy i zwiekszony
popyt na meble

Nieznany efekt czasowego zamkniecia
sklepdw meblowych na poczgtku
drugiej fali pandemii w kluczowym
dla branzy IV kwartale

®

Narodowa kwarantanna nie obejmuje
sklepéw meblowych, natomiast warto
zaznaczy¢, ze wcigz obowigzujqg
limity liczby klientéw w sklepach,
co moze przetozyc sie na ich obroty
W Najwyzszym sezonie

®

Wyzwania: zmiany technologiczne, nowe
normy zawartosci m.in. formaldehydu
— konieczne naktady, wyzsze koszty

Trudne diugi (de facto - straty) w br. komponentéw meblowych obecniei za
minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

6,0% Patencjalne straty - znacznie opdinione (120 dni po terminie platnosci) naleinosci 20
(% wartosci wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes

Realny okres splywu naleznosci (dni) w branzy komponentéw meblowych
obecnie i za minione 12 miesigcy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opsinienie w jego splacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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© Dane o ptynnosci finansowej branz z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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Automotive

PLYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Niewyptacalnosci po 11 miesigcach — 45 firm w tym:
+ 5 producentéw czesci
9 dystrybutoréw pojazddw samochodowych
9 dystrybutoréw czesci (hurt)
«  8firm z sektora konserwagji i naprawy pojazddw samochodowych

8 hurtowych dystrybutoréw paliw i olejow LICZBA v
. , o NIEWYPLACALNOSCI
6 detalicznych sprzedawcow paliw i olejow W BRANZY

@ W ciggu trzech kwartatow 2020 roku fabryki motoryzacyjne w Polsce
wyprodukowaty o 35% pojazddw mniej niz w analogicznym okresie
2019 roku

@ W pierwszych 11 miesigcach 2020 zarejestrowano w Polsce o0 24,2% aut
mniej niz a analogicznym okresie roku 2019

@ W Polsce gtéwnym odbiorcg nowych aut pozostajq klienci instytucjonalni,
odpowiadajgcy za ok. 78% zakupdw — oczekiwane pogorszenie
koniunktury wptynie na decyzje zakupowe przedsiebiorcow w kolejnych

miesigcach _2 4,2%

@ Pazdziernik — odbudowa niemieckiego przemystu motoryzacyjnego, gEAI?SEI"ékICZIBY
gtéwnego odbiorcy czesci produkowanych w Polsce — zamdwienia na SA.IJVIOCH((D:.IIDOW
poziomie ubiegtorocznym, gtéwnie dzieki wzrostom zamowien z rynkéw W POLSCE

pozaeuropejskich (Chiny, USA — po ok. 11% r/r)
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Prognozowany spadek sprzedazy
nowych aut w 2020 roku ok. 25%.
Bedzie to miato istotne przetozenie
dla ponad 300 firm produkcyjnych
w Polsce (nizsza sprzedaz + wysokie
koszty, mozemy sie spodziewac
drastycznego spadku rentownosci
a nawet strat)

®

Wg ankiety Samar przeprowadzonej
wsrdd dealerdw, rejestracja aut w 2021
roku wzro$nie o ok. 9,9% (auta osobowe)

oraz o 8,6% (auta dostawcze). Biorgc

pod uwage spadek sprzedazy aut

w 2020 oraz zapowiadajgcy sie trudny

2021 rok, osiggniecie takiego wyniku

moze by¢ wyzwaniem

Kolejnym wyzwaniem przysztego
roku bedq zalegajgce u dealerow
(i producentéw) auta niespetniajgce
wyzszych wymogow emisji spalin
— bedq musiaty by¢ rejestrowane
przez dealeréw i odsprzedawane.
Bedzie sie to wigzato z jednej strony
z duzg presjqg ze strony producentow,
z drugiej strony bedzie tu bardzo
istotne ich wsparcie (finansowanie,
programy marketingowe etc.)

®

Rynek czesci zamiennych
— prognozowany spadek o ok. 10%
w 2020 (w znacznej mierze efekt
lockdownu i ograniczen
W przemieszczaniu sie)

®

W zwigzku z niskg sprzedozg aut w 2020
mozemy sie spodziewaé zmniejszonej
produkcji nowych aut w roku 2021 — moze
to stanowi¢ ogromne wyzwanie dla
dostawcéw branzy automotive

®

Nizsza sprzedaz, zakonczony program
wsparcia rzgdowego zmuszg firmy
do poszukiwania dodatkowych form
poprawy ptynnosci — tu firmy mogg
zderzyc¢ sie z usztywniong politykg
bankow w zakresie podwyzszenia
obecnych/nowych linii kredytowych

®

Rosngcy trend carsharingu
—w dtuzszym terminie wptynie
na popyt na auta i czesci
zamienne

®

Rygorystyczne normy CO,, rosngce
ceny nowych aut mogg przesungé

uwage konsumentow na auta uzywane

®

Szanse: jedynqg kategorig rosngcqg
w branzy jest segment pojazdow
z napedami alternatywnymi,

kategoria wcigz z niskim udziatem %

w catej sprzedazy w Polsce

A company of Allianz ()
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Towarzystwo Ubezpieczen
Euler Hermes S.A.

Al. Jerozolimskie 98
00-807 Warszawa

Tel. +48 22 233 44 44
info.pl@eulerhermes.com

eulerhermes.pl

UWAGA DOTYCZACA STWIERDZEN WYBIEGAJACYCH W PRZYSZtOSC

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogqg zawieraé perspektywy, stwierdzenia dotyczqce
przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztosé, oparte na aktual-
nych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac od wy-
razanych lub przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) zmian ogdlnych
warunkdéw ekonomicznych i sytuacji konkurencyjnej, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych
i sytuacji konkurencyjnej w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Allianz oraz na kluczowych dla
niej rynkach, (i) wynikéw osigganych na rynkach finansowych, réwniez ze wzgledu na niestabilnos¢
i ptynnos¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (i) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowq, w tym zdarzehn powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie
ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomow i tendencji Smiertelnosci i chorobliwosci, (v)
poziomu powtarzalnosci zdarzen, (vi) w szczegdlnosci w dziatalnosci bankowej, skali ryzyka kredyto-
wego, (Vi) poziomu stop procentowych, (viii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/
USD, (ix) zmian przepiséw prawa i regulagji, w tym regulacji podatkowych, (x) wptywu przejec spoétek,
w tym takze kwestii zwigzanych z integracjq, i srodkami reorganizagji, oraz (xi) ogdélnych czynnikéw
zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie
wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyraz-
ng postac na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACII

Spotka nie zobowigzuje sie do aktualizowania stwierdzen lub informagji wybiegajgcych w przysztosé
zawartych w niniejszym dokumencie, z wyjqgtkiem informacji, ktére podlegajg ujawnieniu zgodnie
Z przepisami prawa.
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