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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Zarzgdu i Rady Nadzorczej Euler Hermes S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie o wyptacalnoéci i kondycji finansowej Towarzystwa
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. zostato sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami rozdziatu 9 ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej”) oraz tytutu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc II)
(“Rozporzadzenie”) i rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2023/895 z dnia 4 kwietnia 2023 r
ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne do celéw stosowania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w odniesieniu do procedur, formatéw i wzoréw formularzy na
potrzeby ujawniania przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji sprawozdania na temat ich
wyptacalnosci i kondycji finansowej oraz uchylajgce rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2015/2452

(,Rozporzadzenie wykonawcze”).
Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania o wyptacalnoéci i kondycji finansowej Towarzystwa

Ubezpieczen Euler Hermes S.A., ktére zawiera:
e podsumowanie,

e opis dziatalnosci i wynikdw operacyjnych za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r.,
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e 0pis systemu zarzgdzania na dzien 31 grudnia 2025 r.,
¢ informacje dotyczace profilu ryzyka na dzien 31 grudnia 2025 r.,

e informacje dotyczgce wyceny aktywow oraz pasywow do celéw wyptacalnosci na dzien 31 grudnia
2025r., oraz

e opis zarzgdzania kapitatem, wykazujgcy dopuszczone $rodki wtasne oraz kapitalowy wymaog

wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2025 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do wymogoéw art. 290 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie
badania sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuracji przez firme audytorska (,Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania o
wyptacalnoéci”) oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

za badanie sprawozdania o wypfacalnosci i kondyc;ji finansowe;j.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe naszej opinii.

Niezaleznos¢é

Jestesmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi ustawy z dnia 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach”), ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan o wyptacalnosci i kondycji finansowej

w Polsce oraz ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw majgcym zastosowanie do badan sprawozdan o wyptacalnosci i kondyciji
finansowej jednostek zainteresowania publicznego. Wypehilismy rowniez nasze inne obowigzki etyczne

zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach i Kodeksem etyki.
Akapit objasniajgcy ze zwréceniem uwagi — podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage na podstawe sporzgdzenia opisang w podsumowaniu sprawozdania o wypfacalnosci
i kondycji finansowej. Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzgdzone w celu
wypetnienia wymogow art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej. W zwigzku z tym,

sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej moze nie by¢ odpowiednie dla innego celu. Nasza

opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.



Inne sprawy

Towarzystwo sporzadzito roczne sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r.
zgodnie z przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, o ktérym w dniu 31 marca
2026 r. wydaliSmy sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania dla Walnego

Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Euler Hermes S.A.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Zarzad Euler Hermes S.A. (“Zarzad”) jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania o
wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej oraz Rozporzgdzenia. Zarzad jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej

niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

W trakcie sporzgdzania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej, Zarzad jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci, ujawnienie, jesli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci, jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Towarzystwa, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Euler Hermes S.A. (,Rada Nadzorcza”) sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej jako catosé nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
bfedu i sg uwazane za istotne, jesli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby
wpltyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania

o wyptacalnos$ci i kondycji finansowej.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:



e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania o wyptacalnosci i
kondyciji finansowej spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bfedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad

lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢

szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg poddawac w
znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Towarzystwo zaprzestanie

kontynuacji dziatalnosci;

Komunikujemy sie z Radg Nadzorczg odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci

kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Ogodlna charakterystyka Towarzystwa

a. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa, Al. Jerozolimskie 98.

b. Akt zatozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Magdaleny Witkowskiej w Warszawie w dniu 13 stycznia 2003 r. i zarejestrowano w Rep.

Nr A-257/20032. W dniu 28 marca 2003 r. Sad Rejonowy w Warszawie dla miasta stotecznego



Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Towarzystwa
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000156966

c. Towarzystwo prowadzito dziatalnosé w oparciu o zezwolenie Ministra Finanséw z dnia 10 lutego
2003 r. oraz pozniejsze zezwolenia Ministra Finansow.
d. Przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa byto:

e prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczeh majgtkowych
i osobowych
e prowadzenie dziatalnosci reasekuracyjnej w kraju i za granica.

Stwierdzenie uzyskania zadanych informacji, danych, wyjasnien
i oSwiadczen

W toku badania uzyskano od Zarzgdu zgdane informacje, wyjasnienia i oswiadczenia.

Informacje wymagane przez § 4 pkt 6 Rozporzadzenia w sprawie badania
sprawozdania o wyptacalnosci

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad jest obowigzany do przestrzegania wymogdéw w zakresie wyptacalnosci okreslonych przepisami
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz Rozporzadzeniem. Zarzad odpowiedzialny jest za
przestrzeganie tych wymogow, w tym w szczegdlnosci za ustalenie wartosci aktywow do celéw
wyptacalnoéci, ustalenie zobowigzan do celéw wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe, ustalenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celéw wyptacalnosci, obliczenie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu kapitatowego, ocene jakosci i
wysokosci srodkow wtasnych zgodnie z okreslonymi wymogami, a takze wyjasnienie istotnych roznic
podstaw i metod stosowanych do wyceny aktywow do celow wyptacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych do celow wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe do celdw wyptacalnosci, w porownaniu z podstawami i metodami stosowanymi do
wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celéw rachunkowosci i pozostatych

zobowigzan w sprawozdaniach finansowych.



Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondyc;ji finansowej jako catosci.
Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
zakres naszego badania obejmowat w szczegodlnosci procedury badania dotyczgce zgodnosci wyceny
i ujmowania aktywow do celow wyptacalnos$ci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celéw
wyptacalnosci oraz innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan do celéw
wyptacalnosci, obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu
kapitatowego, a takze dokonanej przez Zarzgd oceny jakosci i wysokosci srodkow wtasnych zgodnie z
Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz Rozporzadzeniem. Celem naszego badania nie byto

jednakze wyrazenie opinii oddzielnie na ich temat.
Informacja biegtego rewidenta

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej biegty

rewident informuje, ze we wszystkich istotnych aspektach:

a. Towarzystwo ustalito warto$¢ aktywow do celéw wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2025 r. zgodnie
z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatem Il w tytule

| Rozporzadzenia;

b. Towarzystwo ustalito warto$¢ zobowigzan do celéw wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe do celow wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2025 r. zgodnie z art. 223 ust. 2i 3

Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzadzenia;

c. Towarzystwo ustalito warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celow wyptacalnosci na
dzien 31 grudnia 2025 r. zgodnie z art. 224—-235 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz

rozdziatem Il w tytule | Rozporzadzenia;

d. Towarzystwo obliczyto kapitatowy wymaog wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2025 r. zgodnie
z przepisami rozdziatu 9 Ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej dotyczgcymi obliczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedtug formuty standardowej oraz rozdziatami V i X w tytule

| Rozporzadzenia;

e. Towarzystwo obliczyto minimalny wymaog kapitatowy na dzien 31 grudnia 2025 r. zgodnie z art.
271-275 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatami VII i X w tytule |

Rozporzadzenia;

f.  Towarzystwo dokonato oceny jakosci Srodkéw witasnych oraz ustalito wysoko$¢ dopuszczonych
Srodkow wiasnych stanowigcych pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci na dzien 31 grudnia

2025 r. i wysokos¢ dopuszczonych podstawowych Srodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie



minimalnego wymogu kapitatowego na dzien 31 grudnia 2025 r. zgodnie z art. 238 i art. 240-248

Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i rozdziatem IV w tytule | Rozporzgdzenia;

g. Towarzystwo posiada dopuszczone srodki wtasne na dzien 31 grudnia 2025 r. w wysokosci nie

nizszej niz kapitalowy wymaog wyptacalnosci ustalony na ten dzien;

h. Towarzystwo posiada dopuszczone podstawowe srodki wlasne na dzien 31 grudnia 2025 r.

W WysoKosci nie nizszej niz minimalny wymaog kapitatowy ustalony na ten dzien;

i. Towarzystwo przedstawito kompletne wyjasnienia dotyczgce istotnych réznic podstaw i metod
stosowanych do wyceny na dzien 31 grudnia 2025 r. aktywéw do celow wyptacalnosci, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych do celow wyptacalnosci i zobowigzanh innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe do celdéw wyptacalnosci, w poréwnaniu z podstawami i metodami
stosowanymi do wyceny na dzien 31 grudnia 2025 r. aktywow, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych do celéw rachunkowosci i pozostatych zobowigzan w sprawozdaniach

finansowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144,
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