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Insolvency report

Insolvéncias em Portugal deverao crescer 19% em 2024 e 10% em

2025

e Em 2023, 3 em cada 4 paises registaram uma recuperac¢do nas insolvéncias em empresas, o que
resultou num aumento de 7% a nivel global.

e 0 ano de 2024 poderad marcar o fim da recuperagdo, com um terceiro aumento consecutivo nas
insolvéncias nas empresas (+9%) a posicionar 2 em cada 3 paises acima dos seus niveis pré-
pandemia.

® Apds estes aumentos graduais, mas consecutivos, as insolvéncias empresariais globais poderao
estabilizar em 2025 (0%), mas atingir um nivel elevado.

e A Allianz Trade estima um aumento de insolvéncias em Portugal de 19% em 2024 e 10% em 2025.

A Allianz Trade divulga esta quarta-feira o seu mais recente Relatdrio Global de Insolvéncias e revela as
previsdes atualizadas para 2024 e 2025. De acordo com a principal seguradora de crédito do mundo, apds
duas recuperagdes graduais em 2022 (+1%) e 2023 (+7%), as insolvéncias globais preparam-se para acelerar
novamente em 2024 (+9%) antes de estabilizar em 2025 (0%) em niveis elevados.

Servigos, construgdo, retalho e téxteis deverdo continuar a ser os setores mais afetados em 2024 em
Portugal

Portugal manteve com sucesso um nivel baixo de casos até 2022, com menos de 2.000 casos anuais,
marcando o nivel mais baixo em 15 anos. As insolvéncias observadas entre 2020 e 2022 foram reduzidas
em vdrios paises devido aos apoios do Estado as empresas no cendrio de pandemia de Covid-19. Em
comparacdo com os niveis de 2016-2019 é possivel perceber que, entre 2020 e 2022, as medidas de apoio
pouparam o equivalente a trés quartos das insolvéncias em paises como os EUA, a Alemanha, Austria,
Noruega, Portugal e Nova Zelandia. Neste contexto, esperava-se uma "normaliza¢do" em 2023 com o fim
das medidas de apoio em alguns paises e num cendrio de procura mundial mais fraca, pressdo prolongada
sobre a rentabilidade devido ao aumento dos custos de produgado e de financiamento.

O abrandamento da economia em 2023 ja resultou numa inversdo da tendéncia ascendente nas
insolvéncias empresariais (+14% y/y). Isto afetou particularmente as PME, nomeadamente nos servigos,
construcdo, retalho e téxteis, que continuaram a ser os quatro setores mais afetados — representando em
conjunto 60% de todas as insolvéncias. A Allianz Trade prevé que o prolongamento de uma dinamica
econdmica fragil podera continuar a exercer pressdo sobre as empresas mais vulneraveis, levando a um
aumento continuo das insolvéncias empresariais em 2024 e 2025 (+19% anual e +10%, respetivamente),
atingindo niveis ligeiramente superiores aos observados antes da pandemia.
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As insolvéncias (ja) estdo acima dos niveis pré-pandemia na maioria das economias avangadas
Como esperado, 2023 registou uma recuperacgao rapida e ampla nas insolvéncias empresariais e, 2024,
comegou com insolvéncias acima dos niveis pré-pandemia na maioria das economias mais desenvolvidas.

No ano passado, o nimero de insolvéncias das empresas recuperou em cada trés paises num conjunto de
quatro, com a maioria a registar um aumento de dois digitos. Assistimos a aumentos acentuados nos EUA
(+40% em 2023) e na Zona Euro (+14%), com os Paises Baixos (+52%), a Franca (+35%) e a Alemanha (+23%)
na linha da frente.

“O aumento das insolvéncias globais acelerou +6 pontos percentuais (pp) em 2023 em comparagdo com
2022, um valor moderado apenas pelas quedas observadas na China (-14%) e em mercados emergentes
como a Africa do Sul (-13%) e a India (-8%). A Europa Ocidental continuou a ser um dos principais
contribuintes para o aumento global das insolvéncias empresariais, apesar de um ligeiro abrandamento
(+15% em 2023, -8 pontos percentuais face a 2022). A América do Norte também impulsionou a
recuperagdo global, com uma aceleragdo acentuada (+41%, +43 pontos percentuais). Outro fator
preocupante é o aumento das insolvéncias de grandes empresas?, o que pode gerar mais riscos de néo
pagamento para pequenos fornecedores: 2023 registou um caso por dia a nivel global (365)”, explica
Maxime Lemerle, Lead Analyst da Allianz Trade.

A aceleragao da insolvéncia global ainda ndo terminou, mas a recuperagdo esta a chegar ao fim

O menor crescimento, as perturbacGes comerciais e a incerteza geopolitica preparam o terreno para outra
aceleragdo nas insolvéncias empresariais globais em 2024. A Allianz Trade espera uma terceira escalada
consecutiva este ano (+9%), potenciada por um aumento continuo em quatro em cada cinco paises. Os
maiores aumentos sdo esperados nos EUA (+28%), Espanha (+28%) e Paises Baixos (+31%).

“Este aumento generalizado levaria dois em cada trés paises a ficar em niveis acima do numero de
insolvéncias pré-pandemia em 2024, contra metade em 2023. A economia pdés-choque traz um grande
conjunto de obstdculos e desafios. Serd agora testada a resiliéncia das empresas, que se tornaram as mais
frdgeis nos ultimos 3 anos. Esperamos que estes desenvolvimentos levem as insolvéncias de empresas a
atingir um nivel elevado em 2025: +12% acima do nivel de 2019 nos EUA, +8% em Franga e +6% na
Alemanha”, afirma Aylin Somersan Coqui, CEO da Allianz Trade.

5 reality checks para as empresas nos proximos anos

A Allianz Trade ndo espera um tsunami de insolvéncias empresariais como o registado no rescaldo da
grande crise financeira, quando as insolvéncias globais dispararam +17% e +19% em 2008 e 2009,
respetivamente. No entanto, a recuperagdo devera ser percetivel em varios paises, em particular nas
economias mais desenvolvidas da Europa, devido a empresas especificas (as mais expostas a rentabilidade
e a problemas de financiamento) e a setores especificos (nomeadamente setores relacionados com B2C e
construcdo).

A Allianz Trade identifica assim 5 reality checks para as empresas nos proximos anos:
1. Um abrandamento na rentabilidade estd iminente. Antes de beneficiarem da recuperagao global

prevista para 2025, as empresas terdo de gerir a desaceleragdo da procura global. Em varios
paises, é pouco provavel que o nivel de atividade atinja o minimo necessario para, pelo menos,

! Empresas com volume de negdcios anual superior a 50 milhes de euros
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estabilizar o nimero de insolvéncias. De acordo com a Allianz Trade, a zona euro e os EUA
precisariam de +0,7 pp no crescimento adicional do PIB, em média, em 2024-2025 para estabilizar
0 seu numero de insolvéncias.

A incerteza esta a aumentar, desde a geopolitica até ao risco crescente de nio pagamento.
Depois de uma série de mudangas nos ultimos anos, o calenddrio eleitoral em 2024 ird aumentar
a incerteza econdmica, a medida que os paises que representam 60% do PIB global vao as urnas.
Este contexto acrescentard uma camada de complexidade e risco as operagdes comerciais,
tornando dificil para as empresas fazer previsdes e planos de negdcios precisos e criando
volatilidade nos custos dos fatores de produgdo. Além disso, a regulamentagdo também estd a
aumentar, o que pode forgar as empresas a fazer esforgos adicionais dispendiosos para cumprir.
A nossa pontuacdo de risco de ndo pagamento baseada na nossa exposicdo ao crédito proprietario
revela que as empresas estdo cada vez mais preocupadas com o ndo pagamento, estando o indice
no seu nivel mais elevado desde 2022.

As condigGes de financiamento e de liquidez continuam restritivas. As empresas continuardo a
enfrentar financiamento dispendioso, mantendo preocupag¢des quanto a sua capacidade de
absorver os custos dos empréstimos e de mitigar a pressao sobre a rentabilidade global. Ao
mesmo tempo, a disponibilidade limitada de financiamento colocara em risco os setores e
empresas mais expostos, enquanto o nimero de empresas frageis continua a ser visivel no Reino
Unido (15%), em Franca (14%), em Itdlia (9%) e na Alemanha ( 7%).

As novas empresas enfrentardo o seu primeiro teste real de resiliéncia. Esperamos que a
aceleragdo pods-pandemia na criagdo de empresas impulsione o aumento “expectdvel” das
insolvéncias empresariais. Na Europa, o registo de novas empresas revelou-se +14% superior em
2021-2023, em comparagdo com 2016-2019. Para essas empresas, 2024 serd o primeiro
“verdadeiro” teste de resiliéncia, especialmente em paises que viram as empresas mais recentes
serem estabelecidas, nomeadamente Franca (+47%), Paises Baixos (+28%) e Bélgica (+14%)

Alguns setores representam riscos mais elevados para o emprego e para a economia em geral.
Os setores e empresas mais expostos aos riscos de uma procura mais fraca, por mais tempo, e
custos de financiamento elevados e prolongados sdo aqueles que dependem de despesas
discricionarias (fabricas e venda a retalho de bens ndo essenciais, hotéis, restaurantes, turismo e
outras atividades de lazer) e de mdo-de-obra intensiva (construcdo, transporte rodoviario,
hotelaria, restauracdo, cuidados de saude, servicos empresariais especificos). A construcdo e o
imobilidrio, que ja registaram saltos visiveis na Europa e na Asia em 2023, irdo aumentar o niimero
nacional de insolvéncias empresariais devido a recessdo ciclica e por razdes demograficas
empresariais. A continuagdo do ritmo mais recente significaria a faléncia de mais de 16.000
empresas em Franga, mais de 7.000 no Reino Unido, perto de 4.000 na Alemanha e 2.000 em
Italia.

Quer verificar todas as nossas previsGes e analises de insolvéncias? Consulte o nosso 2024 Allianz Trade
Insolvency Report.

Para mais informagoées:
LLYC | 21923 9700
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Ana Laranjeiro | alaranjeiro@llorenteycuenca.com | 919 669 400
Patricia Pipa | patricia.pipa@Ilorenteycuenca.com | 912 710 343

Siga a Allianz Trade nas redes sociais:
twitter.com/allianztrade
linkedin.com/company/allianz-trade

Sobre a Allianz Trade

A Allianz Trade é lider mundial em seguros de crédito comercial e especialista reconhecido nas areas de
garantia, cobrancas, crédito comercial estruturado e risco politico. A nossa network analisa diariamente as
alteragdes na solvéncia de mais de 80 milhdes de empresas. Damos as empresas a confianga necessaria
para negociar, assegurando os seus pagamentos. Compensamos a sua empresa em caso de crédito mal
parado, mas, mais importante ainda, ajudamo-lo a evitar o crédito mal parado. Sempre que fornecemos
um seguro de crédito comercial ou outras solugGes financeiras, a nossa prioridade é a protegdo previsivel.
Mas, quando o inesperado acontece, a nossa notac¢do de crédito AA significa que temos os recursos,
apoiados pela Allianz, para fornecer uma indemnizagdo para manter o seu negdécio. Com sede em Paris, a
Allianz Trade estd presente em 52 paises com 5.500 colaboradores. Em 2022, o nosso volume de negdcios
consolidado foi de 3,3 mil milhdes de euros e as transagdes comerciais globais seguradas representaram
1.057 mil milhdes de euros em exposi¢do. Para mais informagdes, visite allianz-trade.com

Nota de adverténcia relativa a declaragdes prospetivas

As declaragdes aqui contidas podem incluir perspetivas, declaragdes de expetativas futuras e outras declaragdes prospetivas que se baseiam nos
pontos de vista e pressupostos atuais da administragdo e envolvem riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos. Os resultados, desempenho ou
acontecimentos reais podem diferir substancialmente dos expressos ou implicitos nessas declaragdes prospetivas. Tais desvios podem resultar, sem
limitagdo, de (I) alteragdes das condigSes econdmicas gerais e da situagdo concorrencial, em especial nos principais negdcios e mercados do Grupo
Allianz, (11) desempenho dos mercados financeiros (em especial, volatilidade do mercado, liquidez e eventos de crédito), (Ill) frequéncia e gravidade
dos eventos de perdas seguradas, incluindo catastrofes naturais, e a evolugdo das despesas com perdas, (IV) niveis e tendéncias de mortalidade e
morbilidade, (V) os niveis de persisténcia, (VI) em especial no sector bancario, a dimensdo dos incumprimentos de crédito, (VII) os niveis das taxas de
juro, (VIIl) as taxas de cambio, incluindo a taxa de cadmbio euro/ddlar americano, (IX) as alteracdes legislativas e regulamentares, incluindo as
regulamentagdes fiscais, (X) o impacto das aquisi¢des, incluindo as questdes de integragdo conexas, e as medidas de reorganizagao, e (XI) os factores
gerais de concorréncia, em cada caso numa base local, regional, nacional e/ou global. Muitos destes factores podem ser mais provéveis de ocorrer,
ou mais pronunciados, em resultado de actividades terroristas e das suas consequ éncias.
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