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1. ORGAOS SOCIAIS
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Presidente
Vice-Presidente

Secretario
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Duarte Vasconcelos
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Allianz

Conselho de Administracéo
Presidente Nadine Accaoui ®
Vogais Luca Burrafato
Riccardo Noto
André Granado
Placido Furnari

Joéo Cristévao

Comisséo Executiva
Presidente Nadine Accaoui

Vogais Placido Furnari
André Granado

Jodo Cristévao

Conselho Fiscal

Presidente Alexandre Lucena e Vale

Vogais Francisco Avillez
José Vairinhos Gongalves

Vogal Suplente José Miguel Gomes da Costa

Revisor Oficial de Contas Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC, SA
Representada por Jodo Ricardo Amorim Gravito

Suplente Carlos José Figueiredo Rodrigues

Comisséo de Avaliagéo e
Remuneracdes

Membros

Euler Hermes, S.A.
Representada por Aydan Burcak Alptuna

() As fungbes de Presidente do Conselho de Administragéo foram exercidas até 9 de Janeiro de 2024 por Vasileios (Vassili) Christidis.
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2. QUADROS DIRETIVOS E RESPONSAVEIS DE FUNGCOES-CHAVE

Departamento de Gestédo Departamento de Informacdes e Departamento Financeiro e

de Clientes

Sara Poeiras
Departamento de
Distribuicéo

e Vendas Multinacionais
Patricia Casimiro
Departamento Comercial
de Caucéo

Pedro Ribeiro ¥
Departamento de
Subscricdo Comercial

@

Departamento de
Marketing e Comunicagé&o
Rodrigo Riscado

Departamento
Internacional (COSEC
SCGE)

Maria José Melo

Rating

Ricardo Beatriz
Departamento de Risco de
Crédito

Paulo Vilela

Departamento de Caucéo e
Médio Prazo

Pedro Ribeiro

Departamento de Sinistros e
Cobrancgas

(6N

Departamento de Gestdo de
Risco

Jessica Unruh

Departamento de Compliance

Carlos Adanjo ®

Atuariado

Jodo Cristévao

Departamento de Sistemas de
Informacé&o

Paulo Vilar

Departamento Juridico e de
Compliance

Raquel Oliveira

Departamento de Recursos
Humanos

Manuel Correia

Departamento de Operagdes
Susana Vilhena ®
Departamento de Auditoria Interna

David Cordeiro

Funcado Chave de Gestao de Risco
Jessica Unruh

Funcé&o Chave de Atuariado

Jodo Cristovao

Funcédo Chave de Compliance
Carlos Adanjo @

Funcédo Chave Auditor - Interno

David Cordeiro

(1) O futuro responsavel aguarda o registo prévio junto da ASF.

(2) Afuncéo chave de Compliance foi exercida por Raquel Oliveira até 20 de Janeiro de 2025.

(3) Afuncao 1° responsavel do Departamento de Operagdes foi exercida por Susana Vilhena a partir de 21 de Janeiro de 2025.
(4) Afuncéo 1° responsavel do Departamento de Caugao foi exercida por Pedro Ribeiro a partir de 21 de Janeiro de 2025.

(5) A fungao 1° responsavel do Departamento de Compliance foi exercida por Carlos Adanjo a partir de 21 de Janeiro de 2025.
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3. PRINCIPAIS INDICADORES

000 Euro
2024 2023

Insurance Contracts Revenue 48 225 44632

Growth rate 8% -
Other Technical Revenues 10 328 10107

Growth rate 2% -
Total Turnover 58 553 54739

Growth rate 7% -
Insurance Contracts Result 11030 6946

Growth rate 59% =
Investment Net Revenues* 3229 |- 334

*net of impairments

Growth rate 1067% -
NetResult 5368 3004

Growth rate 79% -
Equity 90198 84600
Insurance Contracts Liabilities 50088 47 870
Investments and Other Fixed Assets 136111 126 298

Technical Provisions Coverage Rate 272% 264%
Required Solvency Capital (SCR) Coverage Rate* 254% 227%

*non-audit 2024 figures as at 31.12.2024
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4. PRINCIPAIS DESTAQUES DO ANO

Nos ultimos quatro anos, a resiliéncia da economia mundial enfrentou desafios significativos. Neste contexto, o
crescimento global tende a estabilizar-se a um ritmo suficiente para progredir, ainda que a niveis inferiores a
década pré-covid. Os choques negativos na oferta global, ocorridos desde 2020, geraram efeitos duradouros sobre
a producédo e a inflagcdo, com impactos variaveis entre os diferentes paises e blocos econémicos. A economia
mundial deverd ter crescido 2,6%, em 2024, mantendo-se estavel pela primeira vez em trés anos, apesar do
aumento das tens@es geopoliticas e das elevadas taxas de juro.

A economia portuguesa também devera ter crescido 1,7% com a inflacdo a registar uma reducgédo, em 2024, para
2,6%. Esta diminuigdo face a 2023, periodo durante o qual a inflagao atingiu 5,3%, resulta sobretudo da moderagéo
gradual dos custos salariais e da manutencéo de pressfes inflacionistas externas contidas.

Em 2024, a COSEC transformou-se em Allianz Trade em Portugal, marcando uma nova era na sua trajetéria de
mais de 55 anos.

No Seguro de Crédito, a Allianz Trade em Portugal consolidou a sua posicao de lideranga, aumentando a sua
guota de mercado para 51%. Na caucéo, a Allianz Trade em Portugal obteve um crescimento de 17%, atingindo
3.740 milhdes de euros. Este crescimento ressalta a posicao da COSEC como lider no fornecimento de garantias
contratuais, destacando-se em setores como a construcao civil. A lideranca da COSEC reflete ndo apenas a

confianga das empresas nas suas solugdes, mas também a eficicia das suas estratégias de mercado.

Em 2024 a atividade de Seguro de Crédito e Caucdo em Portugal atingiu o valor maximo histérico de 92 Milhbes
de Euros, um crescimento de 5%.

A exposicéo efetiva total da Companhia aumentou 7,7%, com crescimento em mercado interno de 10,6%, e
crescimento nos mercados externos de 4,3%.

Ao longo do ano de 2024 registou-se uma tendéncia de aumento da taxa de sinistralidade tendo impactado mais
significativamente o Mercado Doméstico.

Em termos de perspetivas, prevé-se um crescimento modesto do PIB real do mundo de 2,7% em 2025. A dindmica
da economia mundial permanece fragil, com riscos significativos de uma escalada dos conflitos geopoliticos ou do

protecionismo.
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Em 2024 a COSEC alinhou a sua estratégia na transformagédo digital com a integracdo no grupo Allianz que
permitiu vir a usufruir das suas ferramentas de forma transversal a organizagao. Durante este mesmo ano de 2024,
houve um foco da companhia no projeto de integracdo como um todo, tendo sido ja completados milestones
importantes (entre outros):

1. Rede e Seguranca;

Rebranding (fase 1);

Workplace;

Solvéncia Il Féormula Standard em ferramentas do grupo;

o > 0D

Alinhamento de politicas.

Os resultados liquidos da COSEC em 2024 foram de 5,4 milhes de euros, com a diminuicdo dos gastos de
contratos de seguro e aumento dos proveitos a terem um peso significativo na reducéo do resultado face ao ano

anterior.

O réacio de solvéncia Il a 31 de dezembro de 2024, calculado sobre as contas ndo auditadas era de 254%,

mantendo a elevada solidez financeira da Companhia.
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5. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE

5.1. ECONOMIA MUNDIAL

Nos ultimos quatro anos, a resiliéncia da economia mundial enfrentou desafios significativos. A situacdo pandémica
provocada pela doenca COVID-19, a ecloséo de conflitos geopoliticos, nomeadamente, a invasdo da Ucrania e
mais recentemente a guerra entre Israel e Gaza, e a intensificacdo de fenédmenos meteorolégicos extremos
afetaram as cadeias de abastecimento, provocaram crises energéticas e alimentares e levaram os governos a

adotar medidas sem precedentes.

Neste contexto, e segundo o Banco Mundial, o crescimento global tende a estabilizar-se a um ritmo insuficiente
para progredir nos principais objetivos de desenvolvimento 2,7% ao ano, em média até 2026, muito abaixo da
média de 3,1% na década anterior a COVID-19.

Os choques negativos na oferta global, ocorridos desde 2020, geraram efeitos duradouros sobre a producéo e a
inflacdo, com impactos varidveis entre os diferentes paises e blocos econdmicos. As disparidades mais
acentuadas sdo observadas entre as economias desenvolvidas e as economias emergentes e em
desenvolvimento. Enquanto as economias desenvolvidas conseguiram retomar a atividade e os niveis de inflagdo
observados antes da pandemia, as economias emergentes e em desenvolvimento apresentam sequelas mais
profundas, com grandes quedas na producao e inflacdo persistente. Além disso, essas economias continuam a
ser particularmente vulneraveis aos aumentos dos precos dos bens que ocorreram ap6s a invasao da Ucrania pela
Russia.

De acordo com a informacdo mais recente disponibilizada pelo Banco Mundial, prevé-se que o crescimento da
economia mundial estabilize em 2,6%, em 2024, mantendo-se estavel pela primeira vez em trés anos, apesar do
aumento das tens@es geopoliticas e das elevadas taxas de juro.

Segundo o Fundo Monetério Internacional (“‘FMI”), ap6és uma recuperacdo em 2022, e um abrandamento
acentuado em 2023, o crescimento projetado em 2024 para as economias desenvolvidas é de 1,8%, crescimento

esse que se prevé estavel até 2029.

No que respeita as economias de mercados emergentes e em desenvolvimento, projeta-se que o crescimento em
2024 seja de 4,2%.

Segundo a mesma fonte de informacéo (FMI), estima-se que os Estados Unidos apresentem um crescimento do
PIB de 2,8% em 2024. Este crescimento, a semelhanca do que aconteceu em 2023, deve-se ao forte investimento
empresarial e ao crescimento resiliente do consumo. Isto resulta, em grande medida, dos aumentos robustos dos

salérios reais, especialmente entre as familias com rendimentos mais baixos, e dos efeitos sobre o patriménio.
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No que respeita a Zona Euro, e ainda que abaixo do que foi projetado em abril e junho de 2024, o crescimento do
PIB deverd aumentar para uns modestos 0,8% em 2024, em resultado de um melhor desempenho das

exportacdes, em especial de bens.

Na China, apesar da fragilidade sentida no sector imobiliario e da baixa confianca dos consumidores, prevé-se que
o crescimento desacelere apenas de forma marginal, atingindo 4,8% em 2024, em grande parte devido ao

desempenho mais favoravel das exportacdes liquidas em relacéo as previsoes.

Em 2024, observou-se um periodo de redugdo da inflagdo, embora com sinais de abrandamento no primeiro

semestre, sugerindo potenciais obstaculos no caminho para a estabilidade dos precos.

A persisténcia da inflagdo subjacente foi impulsionada principalmente pela inflagdo dos pre¢os dos servigos. A
taxa de 4,2% de inflagao subjacente dos precos dos servigos € cerca de 50% superior quando comparada com o
periodo pré-pandémico nas principais economias de mercado avancadas e emergentes (excluindo os Estados
Unidos).

No entanto, a persisténcia da inflacdo nos precos dos servigos reflete, em parte, um crescimento salarial nominal
superior as tendéncias observadas antes da pandemia. Ainda que a pressdo do mercado de trabalho comece a
abrandar, os negociadores salariais continuaram a visar aumentos consideraveis por forma a contrariar o aumento

do custo de vida sentido ap6s o pico de inflagao de 2021/2022.

Este cenario contrasta com a inflagdo subjacente dos pregos dos bens, que caiu para zero. Os recentes aumentos
nas taxas de transporte maritimo, especialmente nas rotas de e para a China, exerceram uma presséo ascendente
sobre os precos dos bens. No entanto, essa pressao tem sido, até o0 momento, atenuada pela queda nos precos

das exportacdes chinesas.

De acordo com as projecdes do Eurosistema, estima-se que a taxa de inflagdo na Zona Euro diminua para 2,4%
em 2024, sendo que a inflagcao, excluindo servi¢os energéticos e produtos alimentares, apresenta um perfil similar,

diminuindo para 2,9%.

No conjunto do ano de 2024, registou-se uma descida do preco do petréleo, devido ao excesso de oferta e uma
fraca procura mundial desta matéria-prima ao longo do ano, causada principalmente pelo abrandamento do seu

consumo na China.

O preco do gas natural caiu quase 28% no primeiro trimestre de 2024, em relacdo ao trimestre anterior,
impulsionado por uma producao robusta, clima ameno de inverno e inventarios elevados. Nao obstante, apés
atingir um preco minimo em quase 30 anos, o preco do gas natural nos EUA subiu em maio, em parte devido ao

aumento das exportagfes de gas natural liquefeito. Na Europa, o preco do gas natural recuperou no segundo
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trimestre de 2024, refletindo os riscos persistentes para a oferta relacionados com os conflitos atuais.

ApO6s um declinio acentuado entre meados de 2022 e de 2023, as oscilagdes dos precos das matérias-primas
foram menos acentuadas no segundo semestre do ano passado. Em 2024, os precos agregados dos produtos de
base aumentaram em geral num contexto de condices de oferta restritivas e de sinais de uma atividade industrial
mais firme. No entanto, e segundo o Banco Mundial, prevé-se que os precos médios das matérias-primas recuem
ligeiramente durante o periodo de previsao, refletindo principalmente a melhoria das condicdes de oferta, embora

se mantenham muito acima dos niveis anteriores a pandemia.

Apesar das atuais tensdes geopoliticas, o volume do comércio mundial em percentagem do PIB mundial ndo se
deteriorou. No entanto, comecaram a surgir sinais de fragmentacéo geoeconémica, com cada vez mais comeércio
a ocorrer dentro dos blocos geopoliticos e ndo entre eles. Especificamente, quando se comparam as médias dos
periodos de 2017 a 2022 e de 2022 ao primeiro trimestre de 2024, observa-se que o crescimento do comércio de

mercadorias diminuiu cerca de 2,5% entre blocos geopoliticamente distantes do que dentro dos blocos.

Na circunstancia de as tensfes geopoliticas continuarem a desenvolver-se podera surgir um cenério de comércio
mundial mais fragmentado, reduzindo a resiliéncia das cadeias de abastecimento global, aumentando os custos
de financiamento, perturbando os fluxos de capital transfronteiricos e reduzindo a eficiéncia do mercado. As
transferéncias de conhecimentos entre as economias avancadas e as economias de mercado emergentes e em
desenvolvimento serdo igualmente afetadas, dificultando a convergéncia dos rendimentos e aumentando os custos
e 0s riscos para as empresas e induzindo a um custo econdmico mais elevado para a transicao ecoldgica das

mesmas.

5.2. ECONOMIA PORTUGUESA

Segundo a informacdo mais recente divulgada pelo Banco de Portugal, em 2024 registou-se um crescimento da
economia portuguesa de 1,7%. Este crescimento econdmico sustentou-se sobretudo no consumo, com um
contributo de 1 pp em 1,7%. O contributo do investimento devera ser nulo em 2024, refletindo neste ano a queda
da componente publica. O contributo das exportacdes de bens e servicos diminui em 2024, apés os valores

elevados de 2023, ainda influenciados pela retoma pés-pandemia dos servicos.

Embora o racio da divida publica mantenha uma trajetoria descendente, as projecdes orcamentais apontam para
um retorno a uma situacao deficitaria, estimando-se que o excedente em 2024 possa atingir 0,6% do PIB.

Por outro lado, o rendimento per capita cresceu a um ritmo mais moderado do que o registado para o PIB, refletindo
0 aumento da populacao resultante de saldos migratérios positivos e significativos. A chegada de imigrantes tem
afetado positivamente a economia portuguesa, em particular mitigando a escassez de mao-de-obra nalguns

sectores.
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A inflagdo registou uma redugdo, em 2024, para 2,6%. Esta diminuicdo face a 2023, periodo durante o qual a
inflagdo atingiu 5,3%, resulta sobretudo da moderacao gradual dos custos salariais e da manutencdo de pressdes

inflacionistas externas contidas.

Os precos no consumidor dos bens desaceleram para 1,1% (4,1% em 2023), excluindo bens alimentares e
energéticos, que registaram uma ligeira diminuicéo (-0,6%). Os precos dos servicos também cresceram a um ritmo
menor do que no ano anterior, mas ainda assim significativo (atingindo os 4,4%), refletindo a sua maior

dependéncia das condi¢Bes do mercado interno, em particular da evolucdo dos custos do trabalho.

Em 2024, o rendimento disponivel real registou um aumento historicamente elevado, que se traduz numa
aceleracdo do consumo privado e numa subida marcada da poupanca. O rendimento disponivel real aumentou
7,1% (2,7% em 2023) o que compara com um crescimento de 3% do consumo privado (2% em 2023). A aceleragéo
do rendimento disponivel deve-se ao maior contributo das transferéncias recebidas pelas familias (nomeadamente
pensdes) e dos rendimentos de empresas e propriedade (englobando a remuneracgédo do trabalho independente,
receitas liquidas de juros, dividendos, rendas, entre outros), bem como pelo contributo da reducdo dos impostos
em Portugal. Nao obstante, verifica-se que as medidas sobre o IRS beneficiam proporcionalmente mais as familias
com rendimentos mais elevados, sendo que a evidéncia sugere que essas familias e nos escalbes etarios mais

elevados apresentam maiores taxas de poupanga.

O aumento da inflagdo implicou uma redugéo do poder de compra dos ativos financeiros liquidos detidos pelas
familias, em particular das mais favorecidas, o que podera ter contribuido para a poupanga no periodo recente.

Em 2024, a Formagao Bruta de Capital Fixo (“FBCF”) evidencia um aumento de 0,5%, decorrente da componente
publica, com o investimento empresarial e das familias em habitacdo a continuarem a ser penalizados pela
restritividade das condi¢des financeiras e pela baixa confianca. No entanto, e segundo o Banco de Portugal, prevé-
se que o investimento recupere dinamismo em 2025-2026 com a melhoria das condi¢des financeiras e das

perspetivas globais e o estimulo dos fundos europeus.

Segundo o Banco de Portugal, em 2024, as exportacdes de bens deverdo crescer 3,8% (1,5% em 2023). Nao
obstante o crescimento a um ritmo superior ao total das exportacfes em 2024 (5,5%), as exportacdes de turismo
sofreram uma desaceleracao, refletindo a normalizagao dos padrdes de consumo global apés a forte recuperacao
pés-pandemia da procura destes servigos. No que respeita as restantes exportacdes de servigos, prevé-se o seu
crescimento, em média, 3% em 2024, refletindo uma desaceleracéo face aos crescimentos elevados registados
no periodo pés-pandemia.

Por sua vez, as importacdes registaram em 2024 um crescimento superior face a 2023, resultado do aumento do
conteudo importado da procura global, associado ao maior dinamismo das exportagfes de bens e da FBCF.
Relativamente ao emprego, e segundo os dados mais recentes do Banco de Portugal, este devera aumentar 1,3%
em 2024.
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Em 2024, o aumento do salario nominal médio atingiu os 7,6%. O setor publico tem um peso predominante face
ao impacto da revisdo nas carreiras de alguns setores e as novas regras de avaliagdo de desempenho e
progressao na carreira anunciadas em 2024. Os salarios reais aumentaram apenas 4,6% em 2024, ap6s 3,5%

registado em 2023.

A EURIBOR a 3 meses apresentou uma tendéncia de descida ao longo de 2024. Segundo o Banco de Portugal,
a média anual da EURIBOR a 3 meses foi de 3,6%. A subida das taxas de juro do Banco Central Europeu
("BCE”) continuou a refletir-se nas taxas dos novos empréstimos e dos novos depositos das familias e empresas

portuguesas. No ano de 2024, a taxa de juro implicita na divida portuguesa aumentou para 2,2% (2% em 2023).
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6. MARCA ALLIANZ TRADE & ATIVIDADE COMERCIAL

Mudanca de Marca: COSEC, agora Allianz Trade

Allianz ()

Continuamos '
a proteger o seu negocio

A COSEC continua aqui,
mas agora é Allianz Trade em Portugal.

Allianz Trade € a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC=Companhia de Seguro de Créditos, SA,

Em 2024, a COSEC transformou-se em Allianz Trade em Portugal, marcando uma nova era na sua trajetéria de

mais de 55 anos.

Allianz Trade é uma marca lider mundial no seguro de crédito, reconhecida pela sua expertise em gestao de riscos
e solucdes financeiras. A transicdo para esta marca globalmente respeitada posiciona a empresa de forma ainda
mais forte no mercado portugués, permitindo-lhe capitalizar a vasta experiéncia e os recursos robustos do grupo
Allianz. Esta mudanca alinha a identidade da empresa com as restantes unidades do grupo a nivel mundial, criando

uma marca coesa e uniforme que facilita o reconhecimento global.

Em termos de comunicagédo, adotar a marca Allianz Trade traz vantagens notaveis. A forte presenca da Allianz
Trade no setor segurador e financeiro facilita o reconhecimento e a confianga imediata por parte dos stakeholders,
permitindo uma comunicacéo eficaz e impactante. A marca é sinénimo de inovacao, seguranca e exceléncia,
atributos que agora sdo diretamente associados a Allianz Trade. Esta associa¢do positiva ndo sé reforca a
proposta de valor da empresa, como também atrai novos talentos e oportunidades de negécio.

A rede global da Allianz Trade oferece novas oportunidades de colaboracgéo e parcerias internacionais, acelerando
0 crescimento e a expanséao. A estratégia de comunicacao clara e a manutencao dos valores existentes garantem
uma transi¢do suave e bem-sucedida, preservando o legado da COSEC enquanto se inicia uma nova fase de

crescimento e desenvolvimento sob a bandeira da Allianz Trade.
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Enquadramento sobre a evolugcéo do mercado nacional de crédito e caucéo

O setor de seguro de crédito e caucdo em Portugal tem-se crescido e demonstrado grande resiliéncia, hum
contexto econdémico desafiador, marcado por incertezas globais e flutuagdes nos mercados financeiros. A
necessidade de protecdo contra riscos financeiros tornou-se ainda mais premente para as empresas, que

procuram garantir estabilidade nas suas operac6es comerciais e compromissos contratuais.

No ano passado, o mercado global de seguro de crédito e caugéo registou um crescimento de 4,9%, atingindo um

volume total de 92.258 milhdes de euros, em linha com o crescimento médio anual verificado nos UGltimos 7 anos.

Dentro deste panorama, a Allianz Trade em Portugal destacou-se hovamente como um interveniente de referéncia,
sendo responsavel por 45.039 milhdes de euros, o que representa aproximadamente 48,8% do total do mercado.
Este desempenho sublinha a posicdo de lideranca da Allianz Trade em Portugal no setor, evidenciando a sua

capacidade de oferecer solucdes eficazes e adaptadas as necessidades dos seus clientes.

Em Portugal, o mercado de seguro de crédito e caugdo continua a evoluir, impulsionado pela necessidade das
empresas de mitigar riscos num ambiente econdmico cada vez mais volatil. A digitalizacdo e a inovacao
tecnolégica tém transformado a forma como as seguradoras operam, permitindo uma avaliacdo de risco mais

precisa e a oferta de produtos mais adaptados as necessidades dos clientes.

6.1. SEGURO DE CREDITO

No Seguro de Crédito, a Allianz Trade em Portugal consolidou a sua posi¢do de lideran¢ca, aumentando a sua
guota de mercado para 51%. Este resultado notavel foi impulsionado por um crescimento de 3,2%, superando o
crescimento geral do mercado, que foi de apenas 1,1%, totalizando 81.044 milhGes de euros. A lideranga da
COSEC reflete ndo apenas a confianca das empresas nas suas solugfes, mas também a eficicia das suas

estratégias de mercado.

Assistiu-se, também, a um aumento do volume de vendas dos segurados da Allianz Trade em Portugal, que,
acompanhado pelo aumento de cobertura de risco da companhia em 8% em 2024, teve um impacto positivo nos

prémios adquiridos.

O canal de distribuicdo bancério, que inclui parcerias estratégicas com a CGD, BCP, Bankinter e BPI, foi

responsavel por 61% do novo negdcio, evidenciando a forca e a eficacia destas colaboracdes.

Relativamente ao canal de mediacdo, a Allianz Trade em Portugal reforcou a sua presenca através de uma
aproximacao estratégica aos principais mediadores do mercado. A realizacéo de eventos como o "Brokers Day" e
0 acompanhamento dedicado da equipa comercial foram fundamentais para fortalecer essas relacdes e expandir

esta rede de distribuicao.
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Destaque ainda para a aproximagéo a rede de agentes Allianz Portugal, através da criagdo do “Clube Elite”, que
se espera trazer beneficios significativos no futuro, reforcando a estratégia de multicanalidade da empresa, e

impulsionado pelo aproveitamento das sinergias com a Allianz Portugal, ao nivel da rede comercial e de marca.
6.2. SEGURO DE CAUCAO

O seguro de caucdo registou um crescimento significativo no mercado portugués, com um aumento de 43,4%,
alcancando um total de 11.213 milh6es de euros. Neste contexto, a Allianz Trade em Portugal obteve um
crescimento de 17%, atingindo 3.740 milhdes de euros. Este crescimento ressalta a posicdo da COSEC como lider

no fornecimento de garantias contratuais, destacando-se em setores como a construg&o civil.
6.3. PRODUTOS E SERVICOS

Em Portugal, o mercado de seguro de crédito e caucao continua a evoluir, impulsionado pela necessidade das
empresas de mitigar riscos num ambiente econdmico cada vez mais volatil. A digitalizacdo e a inovacao
tecnolégica tém transformado a forma como as seguradoras operam, permitindo uma avaliacdo de risco mais

precisa e a oferta de produtos mais adaptados as necessidades dos clientes.

No competitivo mercado de seguros, a capacidade de oferecer uma proposta de valor diversificada é crucial para
atender as variadas necessidades dos clientes e garantir a sustentabilidade a longo prazo. A Allianz Trade,
reconhece a importancia de desenvolver produtos e servigos que abrangem todo o mercado, proporcionando
solucdes adaptadas a diferentes setores e perfis de clientes.

Assim, ao longo do ano de 2024, a Allianz Trade consolidou os seus mais recetes langamentos ao nivel da
Cobertura Unica, que permite a cobertura de operacdes de crédito individuais, bem como o seu produto Seguro
de Crédito Allianz Trade para pequenas empresas, dirigido a um segmento de empresas com volumes de faturacéo

a partir dos 100 mil euros até aos 5 milhdes de euros, e com uma gestao muito simplificada.

Uma oferta diversificada permite a Allianz Trade posicionar-se como um parceiro confiavel e versatil, capaz de
responder a desafios especificos de cada cliente. Ao disponibilizar uma gama ampla de produtos, desde seguros
de crédito e caucao até solugbes inovadoras de gestao de risco, a empresa consegue atender desde pequenas e
médias empresas até grandes corporagfes, garantindo que todas tenham acesso ao suporte necessario para

prosperar.
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7. SUBSCRICAO DO RISCO

No ano de 2024 foi mantida uma politica de subscricdo moderada com o objetivo de proporcionar apoio acrescido
aos clientes da COSEC, nas transac¢des de mercado interno e de mercado externo, num contexto de necessidades

acrescidas decorrentes ainda de alguns efeitos inflacionistas.

No primeiro trimestre de 2024, os objetivos de gestao de risco e a subscricdo de novas oportunidades de negdcio
foram ajustados em fungdo do espectavel crescimento econémico mais moderado e tendo em consideracao, os
efeitos da continuacéo da guerra da Ucrania, guerra no Médio Oriente e a manutengéo de precos ainda elevados
da energia e das matérias-primas, que resultaram numa taxa de inflagdo elevada, ainda que com forte tendéncia
decrescente, e a custos de financiamento das empresas ainda elevados apesar da tendéncia decrescente das
taxas de juro.

Os objetivos e prioridades foram ajustados e adaptados, para assegurar intervencdes especificas que permitissem
um crescimento soélido de coberturas que fossem ao encontro das necessidades dos segurados e que
simultaneamente mitigassem os efeitos negativos decorrentes da situagéo geopolitica e macroecondémica mundial.
Manteve-se o objetivo da conquista de novos contratos e a obtencdo da mais elevada taxa de retencdo dos
contratos existentes.

A politica de subscricdo, sendo criteriosa, manteve-se bastante positiva, tendo em consideracdo a evolucao
crescente do nimero de insolvéncias e 0 aumento da taxa de sinistralidade geral, que, no entanto, se manteve a
niveis controlados.

Em 2024, os prazos de decisdo na atribuicdo de limites de crédito mantiveram-se muito reduzidos, sendo
atualmente, em média, de 0,4 dias para Portugal e de 1,5 dias para outros paises. Na verdade, 94,7% das

decisdes, no mercado interno e 81,3% no total foram tomadas em menos de 48 horas.

O nivel de crescimento econdmico mais moderado registado nos principais paises de exportacdo portuguesa e
também em Portugal, permitiu ainda assim um crescimento na assun¢do de risco e a melhoria das taxas de
cobertura no mercado interno para 67,6% e no conjunto dos mercados para 62,4%.

Em resultado, a exposicéo efetiva total da Companhia aumentou 7,7%, com crescimento em mercado interno de
10,6%, e crescimento nos mercados externos de 4,3%.

O crescimento da exposicdo no mercado externo verificou-se genericamente em todos os principais mercados de
exportacdo portugueses, com excecdo do mercado aleméo, sendo mais significativa a taxa de crescimento dos
EUA, superior a 13,1%.
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Manteve-se a tradicional distribuicdo da exposicdo no mercado externo com 0s cinco principais mercados de
exportacdo (Espanha, Franca, Alemanha, Reino Unido e Estados Unidos da América) a representarem 68,8% da

exposicdo, mantendo-se a concentragao da exposigdo em Espanha (41,4%) e paises de rating A e AA ( 88,5% ).

E ainda de referir a importancia continuada da COSEC no que respeita aos servigos prestados ao Grupo Allianz
Trade, permitindo a cobertura do crédito de fornecedores estrangeiros a empresas importadoras portuguesas,
através de seguros de créditos do Grupo Allianz Trade, com um incremento de 2,68% face a igual periodo de
2023.
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8. GESTAO DOS SINISTROS

A Sinistralidade estimada para os anos de subscricao de 2022 e 2023 foi revista em Novembro de 2024, tendo-se

verificado um ligeiro desagravamento.

Ao longo do ano de 2024 registou-se uma tendéncia de aumento da taxa de sinistralidade tendo impactado mais

significativamente o Mercado Doméstico.

Manteve-se o0 excelente desempenho na atividade de cobranca de créditos em incumprimento, com uma taxa
média nos ultimos 5 anos, no Mercado Doméstico, de 47%, demonstrando a eficacia do servico da COSEC e a

sua importancia para a contenc¢do da sinistralidade e a satisfacdo dos Clientes.
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9. GESTAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O ano de 2024 foi marcado pelas tensdes geopoliticas decorrentes da guerra Russia-Ucrénia e do conflito no
Médio Oriente. Além disso, o desfecho das elei¢cdes presidenciais nos EUA, com a vitéria de Donald Trump,

contribuiu para o aumento da incerteza no panorama geopolitico internacional.

Neste contexto, a atividade econémica global sofreu um ligeiro abrandamento no conjunto dos trés primeiros
trimestres de 2024. N&o obstante, os EUA e algumas economias emergentes como a Iindia, Indonésia, China e
Brasil lideraram o terceiro trimestre de 2024, enquanto a Zona Euro, apesar de alguma melhoria, registou um fraco

desempenho.

No decorrer do quarto trimestre de 2024, a atividade econémica dos EUA continuou a expandir--se com um
aumento expressivo das vendas a retalho, indicando uma economia dindmica, apoiada por um consumo privado
robusto. A China revelou, igualmente, um desempenho positivo durante o Gltimo trimestre de 2024, impulsionado
pelas exportacdes e o crescimento moderado no investimento.

Os mercados financeiros internacionais e de matérias-primas apresentaram-se ainda mais volateis no ultimo
trimestre de 2024, impulsionados pela instabilidade geopolitica global. A incerteza e a imprevisibilidade
aumentaram face ao impacto das futuras medidas norte-americanas, especialmente no que respeita a politicas

aduaneiras mais protecionistas e aos seus efeitos sobre a economia mundial e europeia.

Ademais, o enfraquecimento das principais economias da Unido Europeia (Alemanha, Franca e Itdlia), a recente

crise politica na Alemanha e em Franga, aumentou os riscos financeiros na Zona Euro.

Os indices bolsistas registaram uma valoriza¢cdo mais acentuada nos EUA do que na Zona Euro, com aumentos
no final de 2024 de aproximadamente 13% e 8%, respetivamente (face a 14% e 20% registados no final de 2023).
Paralelamente, o euro sofreu uma desvalorizacéo significativa face ao délar durante o ano de 2024, atingindo 1,04

dolares no final do ano (1,11 ddlares no final de 2023), aproximando-se do valor mais baixo dos ultimos dois anos.

Segundo o Banco Central Europeu (BCE), os pre¢os das ac¢des na Zona Euro flutuaram ao longo do periodo de
2024, tendo terminado o0 ano com valores mais elevados do que os registados na reunido de setembro do Conselho
do BCE.

Em geral, os precos das ac¢des das sociedades néo financeiras (SNF) e dos bancos registaram aumentos de 2,5%
e 3,7%, respetivamente. Em particular, nos Estados Unidos, os precos das acdes das SNF e dos bancos

aumentaram 9,8% e 20,6%, respetivamente.

As taxas de rendibilidade das obrigacGes soberanas da Zona Euro desceram menos do que as taxas sem risco, 0
gue resultou em diferenciais ligeiramente mais alargados. No final de 2024, a taxa de rendibilidade das obrigacdes
soberanas da Zona Euro ponderadas pelo PIB a 10 anos situava-se cerca de 10 p.b abaixo (cerca de 2,6%),
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aumentando 15 p.b no seu diferencial em relagéo a taxa Overnight Index Swap (OIS).

Em termos globais, a diferenca entre a taxa de rendibilidade das obrigacdes soberanas e a OIS diminuiu 9 p.b

para a ltalia, tendo aumentado 4 e 6 p.b para Portugal e Espanha, respetivamente.
A taxa de juro de referéncia de curto prazo do euro (€STR) situou-se, em média, em 3,3% no periodo de 2024.

Nos EUA, a taxa de rendibilidade das obrigaces do tesouro a 10 anos registou um aumento de cerca de 60 p.b,
situando-se em 4,3%. Em consequéncia, a diferenca entre as taxas sem risco a 10 anos na Zona Euro e nos EUA
aumentou 85 p.b. No mesmo sentido, a taxa de rendibilidade das obrigacdes do tesouro a 10 anos no Reino Unido

registou um aumento de cerca de 54 p.b atingindo cerca de 4,3%., no final de 2024.

No primeiro trimestre de 2024 os spreads de crédito mantiveram a tendéncia de descida, tendo os spreads do high
yield diminuido 26 p.b nos EUA e 41 p.b na Europa, para os 330 p.b e 358 p.b, respetivamente. No que respeita
ao segmento de Investment Grade, registaram-se descidas menos acentuadas, tendo os spreads encerrado o
trimestre nos 51 p.b (-5 p.b) e 54 p.b (-4 p.b), respetivamente. Assim, os indices globais de High Yield e Investment

Grade registaram variacdes de +2,2% e -0,4%, em EUR.

Nos mercados cambiais, 0 USD ganhou 2,3% contra o EUR, 0,9% contra a GBP e 7,3% contra o JPY. Deste modo,
o indice Dollar Spot (DXY) subiu 3,2%, face ao melhor desempenho da economia norte-americana e pela

expectativa de manutencédo do diferencial de taxas de juro face a outras economias mais frageis.

Apesar do crescimento moderado esperado para a economia mundial, em grande parte devido ao desempenho
da Zona Euro e da China, as matérias-primas registaram um aumento médio de +8,7%, conforme medido pelo
indice S&P GSCI Spot, em USD. Pela positiva destacaram-se os produtos relacionados com a energia (+12,1%,
em USD), impulsionados por questdes geopoliticas, e pela negativa os produtos agricolas que perderam -0,2%
em USD.

Por outro lado, os metais industriais e preciosos cresceram, em média +0,2% e +7,6%, respetivamente.

O petréleo brent, durante 2024, registou uma diminuigdo do seu prego para 80 USD/bbl (73 €/bbl) em 2024 (82
USD/bbl (76 €/bbl) em 2023). Apesar do contexto internacional caracterizado pelo agravamento das tensées no
Médio Oriente, com a queda do regime da Siria, registou-se globalmente um excesso de oferta de petréleo e uma
fraca procura mundial desta matéria-prima ao longo do ano, causada essencialmente pelo abrandamento do

consumo pela China.

Na generalidade das economias avangadas, a politica monetaria em 2024 tornou-se menos restritiva. Os principais
bancos centrais iniciaram este processo através da descida das taxas de juro. A Reserva Federal dos EUA deu
inicio, em setembro, a reducéo das taxas de juro de referéncia (fed funds) em 100 p.b acumulados no ano, para
se situarem no intervalo entre 4,25% e 4,5% no final de 2024 (intervalo entre 5,25% e 5,5% no final de 2023).
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Na Zona Euro, o BCE procedeu, em quatro vezes, a reducao das taxas de juro em 135 e 100 p.b, respetivamente,
cujas taxas das operacdes principais de refinanciamento e de facilidade permanente de depdsito situaram-se em
3,15% e 3% no final de 2024, respetivamente (4,5% e 4% no final de 2023). Paralelamente, o BCE prosseguiu
com a reducédo da dimensao do balanco do Eurosistema, tendo os reinvestimentos do Pandemic Emergency

Purchase Programme (PEPP) sido concluidos no final do ano.

Em suma, o crescimento econdmico global foi moderado, apesar dos sinais de abrandamento da inflagcdo. As
tensBes geopoliticas e as dificuldades econdémicas de algumas grandes economias, como a Zona Euro e a China,

continuaram a impactar negativamente a recuperacao.

Em 2024, a carteira de investimentos da COSEC cresceu 8% para 133,6 milhdes de euros. Apesar de alguma
movimentacdo entre as diferentes classes de ativos, a principal razdo para o crescimento da carteira foi o
investimento de cash-flows operacionais e do valor relativo aos dividendos de 2023, que nao foi distribuido, em
obrigacdes, assim como uma valorizacdo da carteira de obrigacdes acabou por registar menos valias n&o
realizadas de -1,7 milh8es de euros quando em Dezembro de 2023, eram de -2,4 milhdes de euros e dos fundos
de a¢Bes em sinal contrario. O valor investido em fundos de a¢des e de mercado monetario foi também reinvestido,
cerca de 17 milhdes de euros, em obrigacBes, demonstrando uma estratégia mais prudente por parte da

Companhia.

Em 31 de Dezembro de 2024, a carteira de investimentos da COSEC representava 79% do total de ativos da
Companhia, composta por 110,0 milh6es de euros em obrigacdes, das quais 40,1 milhdes de euros sdo obrigacdes
de divida soberana, 6,4 milhdes de euros em fundos de investimentos imobilidrios, 9,9 milhdes de euros em
depdsitos a ordem, 7,6 milhdes de euros em fundos de acdes e de mercado monetério e 0,9 milhdes de euros em

propriedades.

O resultado liquido de investimentos totalizou 3,2 milh&es de euros, sendo que os mesmos sao influenciados por
um valor mais elevado de rendimento de juros, cerca de 1 milhdo de euros e apesar desvalorizagcdo do fundo
imobiliario (-0,8 milhdes de euros), a valorizagdo dos fundos de mercado mobiliario teve um impacto positivo na
carteira, sendo que o resultado de ganhos liquidos de ativos mensurados por ao justo valor através de gastos e
perdas foi de 0,7 milhdes de euros, mais 2,3 milhdes face a 2023, tendo a mesma um impacto significativo no

resultado obtido pela Companhia a 31 de Dezembro de 2024.
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10. DIGITALIZAQAO COSEC

Em 2024 a COSEC alinhou a sua estratégia na transformacéao digital com a integrac&do no grupo Allianz que

permitiu vir a usufruir das suas ferramentas de forma transversal a organizagéo.
O projeto de Integracao, constou de trés momentos chave nessa implementacéao:

Rede e Seguranca — Preparacao técnica da infraestrutura de rede de forma a integrar, sem impactos, a rede da
Allianz, cumprindo em paralelo os normativos do grupo. A adocado subsequente das ferramentas de seguranca
adicionais utilizadas no grupo Allianz e a elevacdo do controle e implementacédo de planos de atualizacédo, veio

reforgar a resiliéncia dos sistemas da COSEC.

Rebranding — Preparacéo de todos os sistemas locais para, a 1 de Junho de 2024, terem o layout de documentos,

e-malil, etc., de forma a permitir a sua emissdo com a marca “Allianz Trade”.

Workplace — Completa normalizag¢éo do posto de trabalho de todos os utilizadores da COSEC, a 22 de Setembro
de 2024, com o ambiente “Allianz”, no que diz respeito a ferramentas, acessos, politicas, etc., assegurando o

continuo acesso aos sistemas locais da COSEC.

Para além do projeto de Integragdo mencionado e o0s seus subprojectos, assegurou-se a continua manutengao e

evolucao dos sistemas de informag&o para suportar os requisitos de negdcio e regulatérios.

Foi estabelecida prioridade na area de melhoria continua a otimizagdo dos sistemas na gestéo de processos
de gestéo das apdlices, assim como, nas areas visiveis nos portais cliente, como altera¢éo ao servico grade check,

simulador smart e suporte as garantias temporarias.

A area regulatoria foi também elemento de elaboracao de um plano de execug¢do com vista a adogdo do DORA,

a entrar em vigor a 17 de Janeiro de 2025.
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11. SEGUROS DE CREDITO COM GARANTIA DO ESTADO

11.1. EVOLUCAO DA ATIVIDADE

Em 31.12.2024, a carteira de seguros com garantia do Estado sob gestdo da COSEC ascendia a 723,9 milhdes

de euros.
As responsabilidades totais assumidas em 2024 ascenderam a 194,7 milhdes de euros.

No comparativo com o ano anterior, verifica-se uma reducéo da carteira (-12%) tendo em conta o regular reembolso
das amortizacdes dos financiamentos contraidos pela Republica de Angola ao abrigo das apdlices emitidas no
ambito da Convencéo Portugal-Angola e, quanto as responsabilidades assumidas, uma redugdo mais significativa
(-35%) devido a emissdo de uma apoélice de seguro de créditos financeiros, em resseguro em 2023. Na verdade,
excluindo esta emisséo extraordinaria, verifica-se que o montante de responsabilidades assumidas no comparativo

dos dois anos é muito semelhante (-1%, em 2024).

Os prémios processados liquidos a favor do Estado atingiram 2 milhdes de euros. Da atividade desenvolvida

resultaram comissdes de gestdo para a COSEC de 2,2 milhdes de euros.

Os resultados da atividade do ano foram gerados essencialmente pela emissao de apolices de seguro de créditos,
sobretudo em operacgdes de curto prazo e de seguro caugdo. Foram contratados seguros com Garantia do Estado

por cerca de 240 empresas exportadoras, envolvendo 72 mercados de exportagéo.

Durante o ano foram emitidas 921 apdlices e, em 31.12.2024, encontravam-se em vigor 879, ou seja, +3% face a
31.12.2023, no conjunto de todos os produtos que constituem a carteira que a COSEC|SCGE gere por conta e

ordem do Estado.

N&o obstante o abrandamento do comércio internacional que se fez sentir particularmente em mercados de risco
mais significativo abrangidos pela Linha de Seguro de Créditos a Exportacéo de Curto Prazo, esta Linha manteve
um bom desempenho e contribuiu com novas responsabilidades no montante de 175 milhdes de euros, que
potenciaram exportacdes de mais de 669,5 milhdes de euros. Ao longo do ano deram entrada 1367 candidaturas
e foram emitidas 910 apdlices. No final do ano estavam em vigor, nesta Linha, 169,1 milhées de euros, que

potenciaram um valor total de exportacdes na ordem dos 653,1 milhdes de euros.

Destaque especial merece o comportamento do Seguro Caug¢éo com Garantia do Estado. Quer na oferta standard,
quer na Linha de Seguro Caucao de Obras no Exterior, temos a destacar a emissao de 8 apdlices referentes a
contratos de empreitadas que ascendem a 58 milh6es de euros, com um montante garantido de 16 milhdes de

euros e distribuidas por diferentes geografias: Cabo Verde, Luxemburgo, Republica da Coreia e Filipinas.
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Os principais mercados das novas exportagées garantidas no ano sofreram apenas uma alteracdo no ultimo
lugar do top 5, tendo os Emirados Arabes Unidos sido substituidos por Mogambique: Angola (20%), Marrocos
(16%), Brasil (12%), Cabo Verde (6%) e Mogambique (6%), demonstrando a prevaléncia dos paises de expresséo

portuguesa para 0s exportadores nacionais.

Relativamente a distribuicéo por setores de atividade, as exportacdes seguras sao dirigidas aos setores alimentar

(35% do total), dos medicamentos e produtos farmacéuticos (11%) e das mercadorias (9%).

Em 2024, manteve-se a monitorizacdo do risco pais, sobretudo em exportacées de curto prazo, tendo sido
efetuadas 246 revisdes. A taxa de recusa ascendeu a 21% tendo em conta o risco do importador e dos paises de

destino de exportacdo procurados.

A COSEC|SCGE deu resposta a cerca de 39 consultas que néo resultaram diretamente em apolices, sendo os
produtos mais procurados o seguro de créditos financeiros, seguro de créditos & exportacdo e o seguro caugao,
para prospecéo de coberturas em diversos setores de atividade, com destaque para o construcdo civil e obras
publicas e energias renovaveis. Os mercados mais procurados nestas consultas foram os africanos, com destaque

para Angola, Argélia, Costa do Marfim e Cabo Verde.

No ambito da dinamizacdo dos produtos com garantia do Estado, a COSEC|SCGE promoveu cerca de 15 reunides
e outros contactos com empresas de diversos setores de atividade. Em 2024 manteve-se o0 objetivo de gestdo de
clientes de forma mais préxima e eficiente, com o estabelecimento de mais de 700 contactos pré-ativos para

acompanhamento de contratagdo e renovacéo de apolices e esclarecimentos sobre decisdes.

Nas apolices de seguro caucdo, durante a fase de execucdo das obras até a sua recec¢do pelo dono da obra, a
COSEC|SCGE monitoriza o risco associado a emissdo das apdlices de seguro caucao, regra geral, emitidas com
clausula “on first demand”, tendo em vista a detecdo antecipada de qualquer evento sinistral. Assim, em 2024,
foram acompanhados 20 projetos em curso na Argélia, Koweit, Angola, Cabo Verde, Mogambique, Luxemburgo,
Gana, Paises Baixos, Dinamarca, Israel, Canada, Peru, Filipinas e EAU. Para além das reunides presenciais e
interacdes virtuais e da analise de mais de 40 informacgdes estruturadas recebida dos tomadores de seguro, foram
elaborados 36 relatérios de acompanhamento de execucao técnica e financeira da obra, bem como 16 informacdes

tendo em vista a emissao de novas apoélices e a prorrogacdes de vigéncia de apdlices em vigor.

Relativamente a sinistros, no ambito da Linha de Seguro de Créditos a Exportacdo de Curto Prazo foram
participados 30 sinistros, um aumento de 30% relativamente ao numero de sinistros participados em 2023,
ascendendo a 2,7 milhdes de Euros, o que representa um aumento de 153% face ao ano anterior. Foram

encerrados 4 sinistros no valor de EUR 645 mil, ap6s diligéncias de cobranca efetuadas pela COSEC|SCGE.
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Em seguros de créditos de curto prazo foram pagas 12 indemnizacdes perfazendo um total de EUR 653 mil,

representando uma reducéo de 61% face ao montante indemnizado em 2023.

Os montantes indemnizados estéo associados a verificacdo de riscos de natureza comercial, decorrentes do nao
pagamento dos importadores. As indemnizacBes de valor mais significativo verificaram-se em relacdo a
importadores situados em Marrocos, Emirados Arabes Unidos e Angola que, juntos, representaram 88,7% do total

indemnizado.

Ja nos Seguros de Créditos a Exportagédo de Médio e Longo Prazo foram participados 2 sinistros, um no produto
standard e outro na Linha do metal, no valor total de 752.920 EUR, tendo sido pagas indemniza¢des no valor de

173.451 EUR. Nestes casos, estdo em causa exportacdes de equipamentos para o Peru e México.

Em matéria de recuperacéo de sinistros, foi possivel recuperar o montante total de EUR 24.078.392 M, em que
EUR 159.982, derivam de seguros de créditos de curto prazo e a que acresce a recuperagao referente a prestagao

anual do Acordo Bilateral de Reestruturacéo da Divida de Angola.
11.2. RELACOES INTERNACIONAIS

A COSECI|SCGE faz parte da delegacdo portuguesa presente nos grupos de trabalho da OCDE, fazendo-se
representar em 2024 nas trés reunides do Grupo de Participantes e nas trés reunides do Grupo de Créditos a
Exportacdo. Neste ambito, continuou com uma presenca ativa nos respetivos grupos de trabalho técnicos,
designadamente nas trés reunifes do Subgrupo de Peritos de Risco-Pais e nas duas reunides do Grupo de Peritos

de Ambiente.

Integrando a delegag¢éo portuguesa, participou também em todas as reunides plenarias do Grupo de Trabalho do
Conselho Europeu sobre Créditos a Exportacdo, que visa a obten¢do de posi¢des técnicas e politicas comuns ao
nivel europeu, que sdo posteriormente defendidas pela Comissdo Europeia nas reunifes do Grupo de

Participantes da OCDE acima mencionado.

No ambito dos trabalhos que decorrem na OCDE, o ano de 2024 foi marcado pelas discussGes em matérias
ambientais e sociais, designadamente na conclusdo da revisao do texto das Abordagens Comuns em matérias
ambientais e sociais, e na revisdo do Arrangement (ou Convénio) da OCDE, tendente ao estabelecimento de

restricdes ao apoio a projetos de geracdo de energia através de combustiveis fosseis.

No final de 2024 foi obtido - acordo para a revisdo das Abordagens Comuns, estando as principais alteracdes
diretamente ligadas aos desenvolvimentos significativos que se verificaram nos Gltimos anos nas areas da
sustentabilidade ambiental e social, com especial preocupacdo com 1) a conservacédo da biodiversidade, 2) as

alteraces climaticas e os objetivos do Acordo de Paris, e 3) os direitos humanos, incluindo os direitos no trabalho.
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Espera-se que 0 novo texto possa ser adotado no primeiro trimestre de 2025, ap0s a realizacdo de um periodo de

consulta publica e a aprovacao pelo Conselho da OCDE.

No dominio do Subgrupo de Peritos de Risco-Pais, comecou a ser utilizada uma nova metodologia, cuja revisao
tinha sido concluida em 2023, e que permitiu completar os parametros de analise econométrica do risco-pais, com
vista a aperfeicoar os resultados da classificacdo dos paises que constam da Tabela Classificativa publicada pela
OCDE, que é adotada pela COSEC|SCGE. Dos 137 paises discutidos em 2024, foi alterada a classificacdo de
nove, com destaque para a melhoria da classificagdo de Cabo Verde, com destaque para a intervengédo da COSEC]|

SCGE face a sua experiéncia no mercado.

Nas reunides do Grupo de Peritos de Ambiente, o trabalho técnico focou-se no apoio a revisdo das Abordagens
Comuns, bem como na partilha de experiéncias no @mbito da analise e classificacdo ambiental e social de projetos

apoiados através de seguros de créditos com apoio oficial.

No contexto das politicas e da regulagdo da Unido Europeia, os créditos a exportacdo fazem parte integrante da
politica comercial da Unido, o que significa, por um lado, avaliar as intera¢des ao nivel da politica climética e, por
outro, enquadré-los na estratégia europeia do Global Gateway, que em 2024 ganhou uma nova dindmica, com o
arranque das reunifes do Grupo de Peritos da Comissdo sobre Coordenacdo Refor¢ada, que visa analisar o
ambito, objetivos e regulacdo aplicavel as Agéncias de Créditos & Exportacdo e as Instituicbes Financeiras de
Desenvolvimento de cada Estado Membro, de forma a que exista um esforco coordenado para que estas

instituicbes possam trabalhar de forma complementar no &mbito da estratégia do Global Gateway.

Ainda no ambito do Global Gateway, € de salientar a missdo da “Team Europe” a Costa Rica em junho de 2024,
liderada pelo Secretério de Estado dos Negdcios Estrangeiros e da Cooperagédo de Portugal, e com a presenca
de representantes de diversos Estados Membros, que se reuniu com uma delegacdo do Governo da Costa Rica,
integrada pelo Vice-Presidente, Ministro Relacdes Exteriores, Ministro das Financas, Ministra da Ciéncia,
Inovacao, Tecnologia e Telecomunicacdes, Ministro Obras Publicas, Vice-Ministra Comércio Exterior, Vice-Ministro
Transportes, entre outros. Em causa esta um projeto que tem sido acompanhado de perto pela COSEC|SCGE,
gue visa a implementagéo de uma solucao integrada para o desenvolvimento sustentavel do sector dos transportes
da Costa Rica, através da mobilidade elétrica, que podera contar com a participagéo assinalavel de uma empresa

portuguesa.

No que respeita a estratégia europeia sobre financiamento a exportacao e, através de uma coordenacéo reforcada,
pretende-se estudar os mecanismos de apoio mais efetivos ao comércio transfronteirico, alavancando as
complementaridades existentes entre os Estados Membros e as instituicbes europeias, fortalecendo a

competitividade das empresas europeias, sobretudo nas areas do desenvolvimento e do clima.
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Quanto cooperagdo com a Ucrénia, e no ambito das medidas para mitigar os efeitos da guerra em curso, o Fundo
Europeu de Investimento criou um programa de financiamento de 300 milhdes de euros, destinado a apoiar as
exportacdes de PMEs e mid caps da Unido Europeia, que permitira as Agéncias de Créditos a Exportagéo
europeias estar mais envolvidas nos esforcos de reconstrucao do pais, uma vez que poderdo contar com uma
contragarantia para as responsabilidades que assumirem na Ucrania, numa base transacao-a-transacao, incluindo

cobertura de faturacao e cobertura da confirmacéo de cartas de crédito.
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12. RECURSOS HUMANOS

12.1 EVOLUGCAO E CARACTERIZAGAO DO QUADRO DE COLABORADORES

O ano de 2024 foi de aprofundamento na convergéncia nos processos de gestdo de pessoas com os da Allianz

Trade, efetuado através de um processo de transformacé&o que contou com o envolvimento de toda a Companhia.

Neste contexto, tdo exigente como estimulante, assistiu-se a uma diminuicao significativa do turnover voluntario
para 6% do quadro médio verificado ao longo do ano. O ano terminou com o0 mesmo numero de Colaboradores

com que havia terminado 2023, ou seja, 128 excluindo 6rgdos sociais.

Dos 128 Colaboradores que se encontravam na empresa no final de 2024, 91% possuiam qualificacdo académica
ao nivel do ensino superior (incluindo bacharelato, licenciatura e mestrado), mantendo-se a elevada qualificacéo

dos quadros.

A distribuicdo de género aumentou a prevaléncia de mulheres que representavam, no final do ano, 61% do quadro,
ou seja, mais 4% do que o verificado no final do ano anterior. Ao nivel das posi¢des de direcdo e coordenacao
verifica-se que 12 sdo ocupadas por mulheres e 17 por homens, continuando a tendéncia de aumento da

representatividade de mulheres em cargos de chefia, agora nos 41%.

A média etaria no final de 2024 era de 45,9 anos de idade, significando um ligeiro aumento face a 2023 (+1.4

anos). A média de antiguidade era de 13.8 anos, tendo aumentado 0.5 anos no mesmo periodo.

Em termos de distribuicdo salarial e beneficios sociais, existe equidade salarial entre géneros para fungdes e

senioridades comparaveis.
12.2. FORMACAO E DESENVOLVIMENTO

Em 2024 foram registadas 5.596 horas de formagé&o, o que se traduz num amento de 9% face ao verificado em
2023. Este numero néo reflete, ainda assim, todos os momentos de aprendizagem tidos ao longo do ano com a
regido MMEA (Mediterraneo, Médio Oriente e Africa) e com o Grupo Allianz Trade e que foram criticos para a
aproximacao cultural e processual entre as duas empresas e para uma maior compatibilizacdo operacional. Esta
interacdo tem-se revelado profundamente enriquecedora e beneficia de uma orientagdo comum para o
desenvolvimento pessoal e profissional dos Colaboradores de ambas as instituicdes e para a promocao da
exceléncia técnica, elemento fundamental do posicionamento e vantagem competitiva do Grupo perante o

mercado e que lhe garantem a lideranca a nivel local e global.

Os diferentes tipos e possibilidades de aprendizagem sdo complementares e permitem aos Colaboradores o
desenvolvimento das suas competéncias comportamentais e técnicas, bem como a certificacdo e o cumprimento

das exigéncias regulamentares da atividade.
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Além da formacédo continua ministrada aos Colaboradores das areas ligadas a distribuicdo e que, este ano, foi
orientada para os impactos e possibilidades da transformac¢&o digital nos seguros, destacam-se, em 2024, as
formagGes ligadas a adopgédo dos 4x3 People Attributes, elemento fundamental da cultura do grupo Allianz Trade
e dos seus modelos de Desenvolvimento e Performance. Destaca-se ainda a continuidade na aposta das
formacdes em Ciberseguranca e lideranca.

A COSEC mantém a subscricdo de uma plataforma de e-learning para todos os seus Colaboradores, permitindo-
Ihes dirigir de forma proativa e autbnoma a sua prépria formacédo e desenvolvimento.

12.2. SAUDE E SEGURANGCA

Além da formacdo em Saulde e Seguranca no Trabalho, a COSEC disponibiliza a todos os Colaboradores os
servicos de Medicina do Trabalho obrigatérios por Lei, bem como consultas médicas no d&mbito da medicina geral,

semanalmente, no local de trabalho.

Foi efetuada a campanha de vacinagdo contra a gripe, dando a possibilidade a todos os Colaboradores que o

pretenderam de se vacinar gratuitamente nas instalacées da COSEC ou huma farmacia.

Os Servicos de Seguranga e Saude no trabalho realizaram as inspecdes as instalacbes da empresa, para analise
das condi¢cbes de salde e seguranc¢a e dos seus fatores de risco incluindo a iluminacdo natural e artificial, o
equipamento e o espaco de trabalho.
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13. EVOLUCAO ECONOMICA-FINANCEIRA

Os resultados liquidos da COSEC em 2024 foram de 5,4 milhdes de euros, 0 que corresponde a um aumento de

79% face aos verificados no ano anterior (3 milhdes de euros).

O aumento dos resultados verificado em 2024 deveu-se maioritariamente a diminuicdo dos gastos de contratos de
seguro, no valor de 3,5 milhdes de euros face ao periodo homadlogo, registando 32,2 milh6es de euros, quando
em 2023 o valor foi de 35,8 milhdes de euros, em conjunto com um aumento dos proveitos de contratos de seguro
de direto de 3,6 milhdes de euros, registando 48,2 milhdes de euros, quando em 2023 o valor foi de 44,6 milhdes
de euros. Apesar do aumento dos custos ndo atribuiveis em cerca de 3,4 milhdes de euros, sobretudo relacionados
com a integracdo no Grupo Allianz Trade, a melhor prestacdo da carteira de investimentos, em cerca de 3,3

milhGes de euros, entre rendimentos de juros e valorizacdo da carteira, sustentam os resultados obtidos.

A reducédo do resultado de contratos de seguro por via do crescimento dos custos de contratos de seguro, ainda
gue mitigado pelo também crescimentos dos proveitos de contratos de seguros, levaram a um aumento de 4
milhdes. O resultado da componente financeira dos contratos de seguro também sofreu uma reducéo por via do
efeito da taxa de desconto de 0,1 milhdes de euros. Verificou-se ainda um aumento nos gastos nao atribuiveis em
3,5 milhdes de euros, ainda que mitigado pelo efeito do aumento dos outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos

de resseguro em 1 milhGes de euros.

No final do exercicio, os ativos liquidos totais ascendiam a 168,1 milh6es de euros e a carteira de investimentos
totalizava 133,6 milhdes de euros, dos quais 123,7 milhdes de euros relativos a investimentos financeiros. Durante
0 ano de 2024, o ativo liquido aumentou 11,6 milhdes de euros, sendo este aumento maioritariamente explicado
pela incorporacdo dos dividendos em capital e pelo investimento deste montante assim como os montantes
provenientes da atividade operacional em aquisicdo de ativos para a carteira de investimentos de acordo com a

politica de investimentos em vigor.

Os capitais préprios ficaram-se pelos 90,2 milhes de euros, 5,6 milhGes de euros acima do ano anterior. Esta
variacdo € maioritariamente explicada pela incorporacdo dos dividendos em reservas, conforme mencionado no

paragrafo acima.

O racio de solvéncia, correspondente ao racio entre o capital de solvéncia disponivel e o valor de capital de
solvéncia requerido, atingia, a 31 de Dezembro de 2024, os 254% (valores ndo auditados), demonstrando o

elevado nivel de solidez da Companhia.
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14. GOVERNO E POLITICAS INTERNAS

As politicas internas e de Solvéncia da companhia seguem um processo rigoroso, desde a identificacéo,
desenvolvimento, aprovacao, implementacdo e revisdo das mesmas, garantindo o rigor que a importancia do tema

exige.

Por via do projeto de integracdo no grupo Allianz Trade, durante o ano de 2024 o Framework de Politicas da
Companhia esteve em avaliagdo para progressiva adaptacdo aos modelos do grupo, tendo as politicas de
Solvéncia Il sido alvo de analise, tendo-se concluido pela manutencdo de todos os requisitos legais e

regulamentares locais.
A grelha de politicas foi atualizada em conformidade.

Durante o ano de 2024 procedeu-se a aprovacgdo da revisdo periddica do Memorando do Governo da Sociedade
e encontram-se devidamente atualizadas, de acordo com a sua periodicidade, as seguintes politicas:

e Politica de Antifraude;

e Politica de Apetite ao Risco;

e Politica de Auditoria Interna;

e Politica de Compliance;

¢ Politica de Controlo Interno;

e Politica de Fit & Proper;

e Politica de Formacéo;

e Politica de Gestédo de Capital,

e Politica de Gestédo de Riscos;

e Politica de Gestdo e Tratamento de Reclamagées;
¢ Politica de Partes Relacionadas;

e Politica de Investimentos;

e Politica de Prestacéo e Divulgacdo de Informacao;
e Politica de Prote¢éo de Dados;

e Politica de Reconciliacdo e Validagédo de Contas;
e Politica de Recrutamento e Selecao;

e Politica de Remuneracdes;

e Politica de Resseguro;

¢ Politica Contabilistica e de Preparacdo das Demonstracdes Financeiras;
e Politica de Sanc¢des Econdmicas;

e Politica de Seguranca de Informacéo;

e Politica de Subcontratacgéo;

e Politica de Subscricdo e Provisionamento;

e Politica de Tratamento dos Clientes;

e Politica LAC DT;

e Politica ORSA.

A revisao periédica das politicas teve em consideracdo, sempre que possivel, as Normas publicadas pela ASF.
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15. SISTEMA DE GESTAO DE RISCO E CONTROLO INTERNO

15.1. SISTEMA DE GESTAO DE RISCOS E CONTROLO INTERNO

A COSEC dispfe de um Sistema de Gestédo de Riscos (SGR) desde 2007, respondendo assim as exigéncias
legais e regulamentares em vigor, que é revisto anualmente de forma a ajustar aspetos metodoldgicos, conceitos,

estrutura orgénica de suporte aos sistemas e ao processo que o descreve.

O catalogo de riscos utilizado no exercicio anual de SGR de 2024 foi o aprovado em 2023 pela Comissdo
Executiva, tendo em consideracdo todos os requisitos legais e regulamentares, nomeadamente ao nivel da
integracé@o dos riscos de sustentabilidade e de conduta de mercado, que foram aplicados com efeitos imediatos

na associacao e avaliagdo dos riscos a que se encontra exposta a atividade operacional da COSEC.

Com o objetivo de continuar a fomentar uma cultura de risco mais ativa, 0 SGR visa a aproximagédo das areas e a

integracéo de uma visdo de risco no dia-a-dia dos colaboradores.

No ambito do Programa de Avaliacdo de Risco (PAR), existram acBes de esclarecimento as areas,
acompanhamento dos manuais de processo e atualizacdo dos dados do Plano de Continuidade de Negd6cio (PCN),
assim como um exercicio especial de analise a dois departamentos, com a aplicagdo das melhorias identificadas

NO processo.

Demos também énfase ao canal interno de registo e comunicacédo de ocorréncias, com o objetivo de identificar

eventos de risco operacional, sendo notdrio 0 aumento da cultura de risco e de reporte.

Para assegurar a monitorizacdo e o desenvolvimento do Sistema de Gestdo de Risco e a sua integracdo com 0s
processos de negécio, a Comissdo Executiva reline mensalmente com os responsaveis pelas fun¢cdes-chave, em
Comisséo de Gestdo de Riscos, e a responsavel pela Fungéo de Gestao de Risco continua a reunir periodicamente
com todos os primeiros responsaveis de primeira linha, técnicos de risco e responsaveis pelas fungdes-chave,

para garantir o alinhamento e acompanhamento continuo das tematicas de risco.
15.2. SOLVENCIA

Durante o ano de 2024 a COSEC continuou a efetuar o célculo do requisito de capital de solvéncia Il mensalmente,
através reportes extraordinarios em formato simplificado, exercicio este reforcado pelos reportes trimestrais e
anual, mais completos e com um sistema de governo robusto, baseado na comunicacgdo e transparéncia. Foram
assim apresentados na reunido mensal do com a Comissdo Executiva os resultados de solvabilidade da

Companhia.
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Mantiveram-se resultados acima dos limites aprovados na Politica de Apetite ao Risco e Politica de Gestédo de
Capital, similares aos obtidos nos anos anteriores e que denotam a solidez da Companhia, com um racio de

solvéncia de 254% a 31 de Dezembro de 2024 (valores ndo auditados).

Procedeu-se a elaboracdo do Relatério sobre a Solvéncia e Situacao Financeira (SFCR) referente ao exercicio de
2023, o qual foi auditado e objeto de certificacéo pelo Revisor Oficial de Contas. O Relatério sobre a Solvéncia e
Situacdo Financeira (SFCR) referente ao exercicio de 2024 sera objeto de auditoria e certificacdo pelo Revisor

Oficial de Contas no inicio do segundo trimestre de 2025.

A COSEC divulga informagdo qualitativa e quantitativa com base no previsto no capitulo XIl do titulo | do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comisséo, de 10 de Outubro de 2014, Regulamento Delegado (EU)
2019/981, nos artigos 4.° e 5.° Regulamento de Execucéo (EU) n.° 2015/2452, da Comisséo, de 2 de Dezembro
de 2015, na Norma Regulamentar N.° 10/2020, e na Norma Regulamentar n.°4/2023-R.

Relativamente ao exercicio anual de autoavaliacéo do risco e solvéncia, suportado nas contas néo auditadas a 31
de Dezembro de 2024, o mesmo foi elaborado de acordo com a Politica de Autoavaliagéo de Risco e da Solvéncia
(ORSA) e apresentado a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes. Deste documento foi dado

conhecimento ao Conselho de Administracdo e ao Conselho Fiscal.

Em 2023 foi implementada uma ferramenta para automatizar as necessidades relacionadas com o reporte de
informacgédo referente aos Pilares I, 1l e Il do regime de Solvéncia Il, permitindo melhorias significativas e maior
eficacia nos controlos efetuados. O Relatério sobre a Solvéncia e Situacdo Financeira (SFCR) referente ao
exercicio de 2022 foi efetuado através dessa nova ferramenta, bem como o célculo do requisito de capital de

Solvéncia Il desde o ultimo trimestre de 2022.

A COSEC continuou a participar nas reunides promovidas pela Associa¢do Portuguesa de Seguradores sobre
matérias referentes a evolucéo do regime Solvéncia Il e promoveu a participacéo de colaboradores em acdes de

formacéo e divulgac&o sobre o enquadramento Solvéncia Il.
15.3. POLITICAS ANTIFRAUDE E PREVENCAO E COMBATE AO BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS

Esta em vigor a Politica Antifraude, revista e aprovada em 23 de outubro de 2023, como base para a atuacéo da
COSEC na prevencdo e detecdo da fraude contra o seguro, designadamente no que respeita as medidas
adotadas, em matéria de monitorizacao da atividade, quer na detecdo de alertas precoces, quer na detegdo de
situagOes indiciadoras de possivel fraude, quer ainda no registo de ocorréncias e na andlise, classificacdo e

mitigacdo do risco de fraude, em articulagdo com o que se estabelece na Politica de Gestao do Risco.
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Em 2023, a Fungéo de Gestédo de Risco passou a ser responsavel pela atualizagao da politica, mantendo as regras
para o reporte e tratamento das situacdes detetadas e a realizacdo de ac¢des de formacao e sensibilizacdo para a
tematica da fraude contra os seguros, assim como pelo Grupo Antifraude. Este Grupo constitui um férum de
discussdo das tematicas relativas a fraude, tendo analisado suspeitas de situacdes fraudulentas detetadas em
fase de gestdo de sinistros e proposto melhorias em procedimentos com vista a minorar os efeitos negativos

daquelas situacdes.

Durante o ano de 2024, a COSEC realizou atividades no ambito da prevencéo, detecdo e reportes de situacdes
de fraude nos seguros como acdes de formacdo dos colaboradores, onde foram abordados temas como por
exemplo a legislacdo em vigor e normas e medidas internas aplicaveis e procedimentos a seguir em caso de

detecao de fraude. Adicionalmente, o Grupo Antifraude reuniu também duas vezes no ano de 2024.

N&o foram identificados casos de fraude interna, cuja temética e acompanhamento se mantém sob a algcada do
Departamento de Compliance. Os casos de suspeita de fraude externa, decorrentes maioritariamente de situacdes
de usurpacgdo de identidade de empresas, nao tiveram impacto direto na atividade da Companhia, merecendo,
ainda assim, propostas de refor¢o de informagéo, sugestdo de medidas de mitigagcéo e alertas aos tomadores do

seguro/segurados, que sofrem diretamente o impacto destas situacdes.

A aplicacé@o da Politica Antifraude é assegurada através do relatorio relativo aos mecanismos e procedimentos
especificamente adotados no &mbito da politica de prevencao, detecao e reporte de situagdes de fraude, de acordo
com o disposto no artigo 36.° da Norma Regulamentar n.° 4/2022-R, de 26 de abril, da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF). O contelido deste Relatério € objeto de certificagcdo e parecer do revisor
oficial de contas.

A Politica contra o Branqueamento de Capitais foi revista a 23 de Junho de 2022, tendo sido aprovada pela
Comissdo Executiva, mantendo, como medidas adequadas a prote¢do contra o branqueamento de capitais e
detecdo de eventuais situacdes suspeitas, a necessidade de assegurar a identificagdo de todos os clientes,
beneficiarios e outras entidades com quem a companhia entra em relacdo, a sensibilizagdo dos colaboradores
para o tema e 0 estabelecimento de regras para o manuseamento de dinheiro e para o relacionamento com
mediadores.

A Politica de Protecéo contra o Branqueamento de Capitais estabelece os principios e as medidas consideradas
adequadas para prevencao e combate ao branqueamento de capitais, tendo presente que a COSEC, enquanto
seguradora com atividade apenas em ramos ndo vida, ndo integra a categoria de “entidade obrigada”. O
Departamento Juridico e Compliance manteve-se como departamento encarregue de receber e tratar informacao
especifica relativa ao branqueamento de capitais, atividades a desenvolver com reporte direto ao presidente da

Comissao Executiva.
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Com o objetivo de sensibilizacdo para a tematica da protegdo contra o branqueamento de capitais, o tema é

incluido na formacéo para os novos colaboradores da companhia.

Manteve-se, em 2024, a auséncia de registo ou comunicacao de quaisquer ocorréncias nas matérias abrangidas
pela Politica de Protecao contra o Branqueamento de Capitais.
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16. CONDUTA DE MERCADO E SISTEMA DE GESTAO DE RECLAMACOES

16.1. CONDUTA DE MERCADO

Em 2024, foi devido, preparado e submetido ao Supervisor, o Relatério anual para efeitos de Supervisdo

Comportamental, que, nos termos do n.° 2 do artigo 29.° da NR 7/2022, versou sobre 0s seguintes elementos:

e Descricdo da politica de aceitagdo de riscos e da estratégia de introducdo de produtos de seguros no
mercado no ano a que respeita o relatorio, tendo em consideragédo a politica de concegéo e aprovagédo de
produtos de seguros instituida, bem como informacéo sobre a existéncia de processos e procedimentos
com elevado grau de automatizacao ou dependéncia de ferramentas digitais na gestdo dos riscos;

o Estratégias e taxas de retencéo de clientes;

e Descri¢do dos procedimentos de gestéo de sinistros, incluindo os processos e procedimentos com elevado
grau de automatizacdo ou dependéncia de ferramentas digitais;

e Descricdo dos procedimentos adotados pela empresa de seguros no armazenamento da informacéo
relevante para efeitos da conduta de mercado;

o Demonstra¢do da adequacao dos planos de participacdo nos resultados as caracteristicas da carteira de
seguros, bem como da sua aplicagéo;

o Demonstra¢do da adequacdo da provisdo de estabilizacdo de carteira e da provisdo para compromissos
de taxa, eventualmente constituidas;

¢ Demonstracdo da adequacgédo da politica de concegdo e aprovacgdo de produtos de seguros referida no
capitulo V, bem como da sua aplicacao;

e Descricdo genérica dos processos e procedimentos com elevado grau de automatizagdo ou dependéncia

de ferramentas digitais implementados no &mbito da gestdo de reclamacdes.

Tendo presente que os produtos de seguro da COSEC visam a cobertura de grandes riscos, face a sua
classificagdo nos ramos «Crédito» e «Caucéo» e que sdo tomados para a cobertura de riscos no ambito de
uma atividade industrial ou comercial, al. b), do n.° 2 do artigo 5.° do RJAESR, enquadramos assim 0s
requisitos aplicaveis a COSEC em matéria de conduta de mercado no que diz respeito aos requisitos previstos
pela NR 7/2022 relativamente & descricdo das matérias relacionadas com a politica de concecéo e aprovacao

de produtos de seguros, politica de aceitacéo de riscos, e estratégias de retencao de cliente.

No periodo de reporte em causa, revela a conducao de um exercicio para identificacdo e avaliagdo de risco
de conduta de mercado pelos diversos departamentos da Companhia impactados em matéria de Conduta de
Mercado. Para o efeito, foi utilizada a metodologia implicita no Programa de Avaliagdo de Risco da Companhia
(PAR), que estabelece, entre outros aspetos, uma tabela de riscos para classificacdo de riscos inerentes, de
acordo com o respetivo nivel e escala de materialidade. A tabela de riscos da Companhia, passou assim, a
conter uma nova subcategoria de risco: “Conduta de Mercado”, inserido na categoria de “Especifico de

Seguros”.

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A. 35
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o nimero Unico de matricula e identificagdo fiscal 500726000 | Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, 1250-143 Lisboa | Delegagdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329, 3° piso, 4150-367 Porto
www.allianz-trade.pt
Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



o Allianz
A“Ianz @ Trade

De novo, em 2024 e nos termos previstos no artigo 27.°-A da mesma Norma Regulamentar 7/2022-r, de 07 de
junho, passaram ainda a ser devidos, preparados e submetidos ao Supervisor, reportes trimestrais com

informacédo de natureza comportamental de indole estatistica.

16.2. SISTEMA DE GESTAO DE RECLAMAGOES

No ano de 2024, o volume de reclamacgdes seguiu a tendéncia observada em anos anteriores, mantendo-se em
ndmeros bastante baixos. O Sistema de Gestdo de Reclamacgdes da COSEC recebeu 2 reclamacdes, ambas

encerradas com resposta desfavoravel.

N&o houve registo de reclamac¢des encaminhadas a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes,
nem ao Provedor do Cliente.
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17. ENQUADRAMENTO LEGAL E REGULAMENTAR

17.1 Atos Juridicos Europeus

Em 2024, mantém-se a aprovacao de instrumentos de natureza politico-diplomatica pela Unido Europeia e pela
Organizacédo das Nacdes Unidas, através de atos juridicos que determinam a imposicao de Medidas Restritivas e
de Sancdes Econdmicas para resposta ndo s6 as ainda marcantes tensdes resultantes da invasao militar da

Ucrénia pela Russia, mas também tendo em conta outras situacdes geopoliticas.

Atualmente, encontram-se em vigor na Unido Europeia 37 regimes restritivos, cuja consulta pode ser efetuada em

https://www.sanctionsmap.eu.

Ainda no dmbito dos instrumentos juridicos internacionais, a Unido Europeia aprovou o primeiro quadro juridico
para regular a Inteligéncia Artificial, 0 Regulamento (UE) 2024/1689 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13
de junho de 2024, e que aborda os riscos associados a Inteligéncia Artificial, garantindo seguranc¢a e os direitos

fundamentais das pessoas e empresas.

Destacar o impacto na preparacdo para a aplicagdo do Regulamento (UE) 2022/2025 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 14 de dezembro de 2022 (DORA), apenas a partir de 17 de janeiro de 2025, que vem estabelecer
um quadro juridico para reforcar a resiliéncia operacional do setor financeiro a nivel europeu. Através deste
Regulamento visa-se assegurar que as instituicdes financeiras, seguradoras, bancos e empresas de investimento,
resistem, respondem e recuperam de ataques cibernéticos e outros incidentes relacionados com Tecnhologia de
Informacdo e Comunicagéo (TIC). Sdo introduzidos requisitos rigorosos para monitorizar riscos provenientes de
prestadores de servi¢os de tecnologia, obrigando as entidades financeiras a testar periodicamente a sua resiliéncia
operacional e a reportar as autoridades de supervisdo a ocorréncia incidentes TIC severos. Em 2024 foram
publicados regulamentos complementares do DORA, normas técnicas de execucao que visam operacionalizar a

aplicacdo do DORA ao nivel do registo de informac¢des e da comunicagdo de incidentes severos.

Referir que, em 2024, a Unido Europeia adotou um pacote legislativo significativo para reforcar o combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo, refletindo o compromisso assumido em fortalecer o
quadro regulatério da Unido, nestas matérias, as novas realidades do setor financeiro. Destaca-se a criacdo da
Autoridade para o Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo (AMLA), uma nova
agéncia europeia com sede em Frankfurt, que supervisionara diretamente as entidades financeiras de maior risco
e atuard como plataforma central ara as entidades de supervisdo, mediando eventuais litigios, entre outras. Além
disso, foram introduzidas novas regras de due diligence para todas as entidades que prestam servicos

relacionados com criptoativos.

A COSEC manteve, ao longo do ano, o acompanhamento e divulgacao interna destes atos juridicos.
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II. Atos Juridicos Nacionais

No que respeita a atos juridicos nacionais, em 2024 salientamos a publicagdo de diplomas que ampliam
significativamente a digitalizacdo dos processos judiciais e a respetiva tramitagdo eletronica. Destaque para o
pacote legislativo composto pela Lei n.° 38-A/2024, de 27 de setembro, Decretos-Lei n.° 87/2024, de 7 de
novembro e n.° 91/2024, de 22 de novembro, e Portaria n.° 266/2024/1, de 15 de outubro, que estabelece um novo
guadro normativo para citacdes e notificacdes eletronicas, previsto como regime regra para pessoas coletivas, e

como voluntario para pessoas singulares.

O ano de 2024 fica também assinalado como o ano de implementacédo do Regime Juridico dos Atos de Advogados
e Solicitadores, através da Lei n.° 10/2024, de 19 de janeiro. Esta legislacdo estabelece o quadro legal para as
atividades profissionais de advogados, e solicitadores, definindo os atos que lhes sédo exclusivos e reforcando a

protecdo contra a procuradoria ilicita.

No que respeita a regulamentacdo emitida pela Autoridade de Seguros e Fundos de Pensdes, realga-se a
aprovacdo da Norma Regulamentar n® 9/2024-R, de 26 de setembro, que estabelece as diretrizes para a

comunicacao de incidentes de carater severo relacionado com as TIC pelas entidades supervisionadas pela ASF.

Neste sentido, as entidades abrangidas, como é o caso da Companhia, devem comunicar a ASF qualquer incidente
severo relacionado com as TIC; fornecer informa¢des detalhadas sobe o incidente e cumprir os prazos e
procedimentos estabelecidos para a comunicacdo desses incidentes. Esta Norma visa refor¢car a resiliéncia

operacional digital das entidades abrangidas em alinhamento com o Regulamento DORA.

Em 2024 foram ainda divulgadas diversas Cartas-Circulares por parte do Supervisor, em particular a alertar as
entidades por si supervisionadas para a necessidade de se prepararem para a aplicacdo obrigatéria do
Regulamento DORA no inicio de 2025.

Mantivemos, ao longo do ano, o acompanhamento do quadro legal e regulatério aplicavel a Companhia, avaliando
0 respetivo risco, extensao e complexidade das matérias visadas, ndo sé em termos de modelo de governo da
Companhia e das suas politicas internas, mas também de processos e procedimentos nas areas operacionais

afetadas.
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18. RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

Durante o ano de 2024 a Allianz Trade Portugal continuou a reforcar o seu compromisso social e a apostar no
talento e na diversidade. Em destaque, foi nomeado um Sustainability champion responsavel por assegurar a
integracéo dos temas ESG (Environmental, Social, and Governance), reforcar a visibilidade interna e externa

através da promocao da cultura organizacional, iniciativas ambientais e de apoio social e formacéo na tematica.

Foi criado um grupo ESG, que conta com a participacdo de colaboradores de diferentes departamentos,
assegurando o envolvimento e uma visdo holistica do tema, promovendo uma cultura de responsabilidade
partilhada e de cooperacao e de modo a garantir que as praticas sustentaveis séo incorporadas em todos os niveis

e processos, desde a estratégia de negdcios até ao atendimento ao cliente.

Adicionalmente, fruto do processo de integracéo no Grupo Allianz, a companhia tem integrado politicas, processos
e procedimentos relacionados com a Sustentabilidade, o que permitir4, a médio prazo, beneficiar do conhecimento,
recursos e trabalhos desenvolvidos que o Grupo dispde para o efeito. Nomeadamente, adogéo de estratégias para

iniciar a descarbonizagéo do portfélio, liderando, pelo exemplo, nas suas préprias operagoes.

No que respeita a frota automovel, a Allianz Trade Portugal tomou a decisdo de renovar a sua frota para veiculos
hibridos ou 100% elétricos de forma a reduzir as emissdes de CO2. No final de 2024 43% da frota automével da

COSEC ja era constituida por este tipo de veiculos.

A sustentabilidade e a responsabilidade social sdo pilares fundamentais na nossa estratégia global e

continuaremos com o compromisso em fazer parte da comunidade e criar um impacto social positivo.
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19. PERSPETIVAS

De acordo com as previsfes do Banco Mundial, prevé-se um crescimento modesto do PIB real do mundo de 2,7%
em 2025. A dinamica da economia mundial permanece fragil, com riscos significativos de uma escalada dos

conflitos geopoliticos ou do protecionismo.

No final de 2024 a inflacdo registou um aumento derivado dos efeitos de base na componente energética. No
entanto, espera-se que a inflacdo diminua a partir da segunda metade de 2025, devido a uma diminui¢do do preco

do petréleo e do gas.

De acordo com as projecfes do BCE, espera-se que a inflacdo na Zona Euro apresente uma descida de 2,1% em

2025, 1,9% em 2026 e 2,1% em 2027, aproximando-se do objetivo de inflag&o perspetivado pelo BCE de 2%.

Estima-se um enfraquecimento do crescimento da atividade econémica no curto-prazo. No entanto, prevé-se um
reforco do crescimento econémico no longo-prazo, sustentado pelo aumento dos salarios reais e do emprego, num
contexto de mercados de trabalho robustos. A procura interna devera também ser reforgada por uma flexibilizacéo
das condi¢des de financiamento, em conformidade com as expectativas do mercado quanto a trajetoéria futura dos

juros.

De um modo geral, espera-se que o crescimento real médio anual do PIB na Zona Euro aumente de 0,7% em

2024, para 1,1% em 2025 e 1,4% em 2026, apresentado uma ligeira descida em 2027 para 1,3%.

Relativamente a economia portuguesa, o Banco de Portugal projeta que o crescimento da economia aumente para
2,2% em 2025 e 2026, com o crescimento a reduzir-se para 1,7% em 2027. Esta projecdo de desaceleragcéo
decorre, em larga medida, do impacto do fim da execucdo do Plano de Recuperacéo e Resiliéncia (PRR). Ainda
assim, prevé-se que o crescimento médio do PIB em Portugal, no periodo entre 2024 e 2027 se encontre 0,8 pp

acima da Zona Euro.

A inflagdo, apds uma reducao para 2,6% em 2024, deverd manter a tendéncia decrescente atingindo 2,1% em

2025 e estabilizando-se, posteriormente, em 2% em 2026 e 2027.

A atual projecdo orgcamental aponta para um saldo de -0,1% do PIB em 2025, inferior aos 0,3% estimados no
Orcamento do Estado para 2025. Nos anos seguintes, a manutencao da situagcao orgamental deficitaria deve-se
aos efeitos das medidas permanentes ja adotadas, que impactam tanto a despesa publica como a receita fiscal,
pelos empréstimos do PRR previstos para 2026 e, a partir de 2027, pelo aumento de despesa nacional necessaria

para assegurar a continuidade dos projetos financiados pelo PRR.

Segundo o Banco de Portugal, a orientacéo da politica orgamental segue uma trajetéria expansionista e pré-ciclica,
0 que resulta numa deterioragdo acumulada do saldo primario estrutural superior a 2 pp do PIB nos anos de 2024
a 2027, num contexto em que o PIB permanece acima do seu potencial.
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No que diz respeito ao investimento, prevé-se que este recupere dinamismo entre 2025 e 2026, impulsionado pela
melhoria das condic¢es financeiras, pelas perspetivas globais mais favoraveis e pelo estimulo proporcionado pelos

fundos europeus.

Entre 2025 e 2027, prevé-se que o crescimento das exportacdes de bens se situe em média nos 3,3%. As
exportacdes de turismo deverdo crescer ainda a um ritmo relativamente préximo ao total das exportagcdes nos
proximos anos (3,4%, em média). As restantes exportagcfes de servigcos deverdo crescer, em média, 3% em 2024—

2027, o que representa uma desaceleracéo face aos crescimentos elevados registados no periodo pés-pandemia.

Estima-se que os pregos das matérias-primas ndo energéticas registem um abrandamento, apresentando uma
reducéo de 1,7% em 2027. Os prec¢os de importagdo dos concorrentes de Portugal deverdo aumentar em média
cerca de 2% em 2025-2027.

As taxas de juro de curto prazo devem continuar a diminuir, sendo que se prevé uma reducéo da taxa EURIBOR
a 3 meses para 2,1% em 2025, com uma relativa estabilizagdo nos anos seguintes. Por outro lado, taxa de juro

implicita na divida portuguesa devera aumentar de 2% em 2023 para 2,6% em 2027.

A economia portuguesa enfrenta importantes desafios nos préximos anos, pelo que a politica econémica deve
promover um crescimento sustentado e uma aproximacgdo as medidas adotadas pela Europa. Os processos de
decisdo de politica econémica, monetaria, orcamental e regulamentar deverao ser mais previsiveis, contrariando

os niveis de incerteza trazidos pela instabilidade geopolitica.

A execucéo eficiente dos projetos financiados pelo PRR e a implementacdo das reformas associadas constituem

fatores essenciais, pelos efeitos multiplicadores sobre a atividade e impacto sobre o crescimento potencial.

No que concerne ao PRR, instrumento temporéario de recuperacdo aprovado pela Unido Europeia, no &mbito do
programa “Next Generation EU”, este estabelece um conjunto de reformas e investimentos que contribuirdo para

um crescimento econdémico sustentado, com o intuito de enfrentar os graves impactos da pandemia.

No caso de Portugal, o PRR contempla um pacote que totaliza os 22.2 mil milhdes de euros (mais 5.6 mil milhdes
de euros face ao PRR original), num periodo de execucao até 2026, dividido pelas areas de resiliéncia, transicao

climatica e transicao digital.

Segundo o estudo “Programa de Estabilidade 2024-2028” do Ministério das Financgas, prevé-se que o investimento
do setor privado continue a ter uma dinamica positiva, subindo até 17,7% do PIB no final de 2028, pese embora

em 2027 se projete uma desaceleragdo do investimento associada ao término do PRR.

Relativamente ao mercado de trabalho, prevé-se que a partir de 2024, a taxa de desemprego inicie uma trajetoria

de reducéo até atingir 5,8%no final de 2028.
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As perspetivas or¢camentais para o periodo 2024-2028, asseguram saldos orgcamentais positivos ao longo do
periodo de 2024-2028, uma trajetoria compativel com a manutencao da divida publica em valores abaixo de 100%

do PIB, convergindo para 79,8% em 2028.

No periodo 2025-2028, o crescimento do PIB nominal (3,6%, em média) contribuira para a redugéo da divida em
15.8 pp do PIB, enquanto a manutencao de saldos primarios positivos (2,7% do PIB em média) dard um contributo
de 10,7 p.p. do PIB no mesmo sentido. O impacto da despesa com juros na divida devera ser de 9,2 pp ao longo
de 2025-2028 (2,3 pp em média).

Para o consumo intermédio é projetada uma reducéo de 0,3 pp do PIB, sendo mais expressiva em 2027 face a
2026, devido ao efeito conjugado do término do PRR e de uma reducao da despesa com parcerias publico-privadas
e concessdes rodoviarias na ordem dos 0,2 pp do PIB. Sem estes dois efeitos, o crescimento do consumo
intermédio mantém-se acima do crescimento do PIB nominal por forca do aumento da despesa com o

envelhecimento da populacéo, com reflexo nos custos da saude.

Relativamente as receitas publicas, sem a implementacdo de medidas de politica adicionais, projeta-se que a
receita ira diminuir o seu peso no PIB em 2 pp no periodo 2024- 2028. Esta evolugéo resulta essencialmente do
perfil de execugédo do PRR e da diminui¢cdo dos recebimentos de fundos europeus, refletida nas outras receitas

correntes (-0,5 pp) e na receita de capital (-0,9 pp).

Deste modo, Portugal potenciara o ritmo de crescimento a longo prazo, num contexto em que o impacto direto no
endividamento nacional é essencialmente nulo. Até 2026, o pais tera a oportunidade de refor¢car as condicdes
econOmicas necessarias para a reconfiguracdo dos recursos fisicos e humanos, resultantes da transi¢cao digital e
climética. O PRR, que se estende até 2026, desempenha um papel fundamental neste processo, impulsionando
investimentos estratégicos e promovendo a transformacao estrutural da economia portuguesa. Apds o término do
PRR, sera crucial garantir a continuidade do desenvolvimento sustentavel, a fim de consolidar os ganhos obtidos

e mitigar os desafios econémicos e sociais.

Apesar de um cenario macroecondémico repleto de incertezas para 2025, a COSEC continuara o seu esforco de
alargamento da sua base de clientes com vista a concretizar o objetivo de crescimento para este ano, contando

para isso com 0s seus parceiros de distribuicdo, mediadores e agentes.

Em termos de politica de subscricao de risco, tendo em conta as perspetivas econémicas menos favoraveis e um

eventual aumento da sinistralidade, a COSEC tenciona manter uma posi¢&o prudente e vigilante.
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20. POLITICA DE REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

A estrutura de remuneracdo dos membros dos Orgdos sociais, aprovada pela Comissdo de Avaliacdo e
Remunera¢des nos termos da Politica de Remuneracdes, cuja Ultima versdo foi aprovada em 26 de Marco de

2024 pela Assembleia Geral da COSEC, tendo vigorado em 2024 o seguinte enquadramento:
20.1. ESTRUTURACAO DAS REMUNERACOES

Conselho de Administracéo

Presidente

Remuneracéo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar em 14 oul2 meses), cujo valor foi aprovado

pela Comissao de Avaliagdo e Remunerag®es, através das deliberacdes n°s 90. 98, 99 e 102.

No mandato de 2023-2025, para o qual, o0s membros do Conselho de Administracéo foram eleitos em Setembro
de 2023, a funcao de Presidente do Conselho de Administragéo e de Presidente da Comisséo Executiva passaram

a ser exercidas pela mesma pessoa.

Vogais Nao Executivos

A funcéo ndo é remunerada.

Presidente da Comisséo Executiva e Vogais Executivos

Presidente da Comissdo Executiva
Remuneragéo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 12 meses), cujo valor foi aprovado pela

Comisséo de Avaliagdo e Remuneragdes, através da deliberacdo n° 98.
Vogais Executivos

Remuneragéo fixa constituida por Vencimento bruto mensal (a abonar em 14 meses), cujos valores foram

aprovados pela Comissao de Avaliagdo e Remuneragges, através das delibera¢des n° 90, 99 e 102.

Remuneracéo variavel, dependente de uma avaliagdo de desempenho, de montante e critérios fixados anualmente
pela Comissdo de Avaliagdo e Remuneracdes, considerando os limites fixados por esta Comissdo nas
deliberacBes que fixam o quadro remuneratério do Presidente da Comissdo Executiva e dos Administradores

Executivos para 0 mandato em curso.
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Para além das remuneracdes fixa e variavel, a remuneracdo dos vogais executivos André Granado e Joao
Cristévéo incluiu uma contribuicdo de 15% do vencimento anual bruto, a pagar para um Plano Complementar de
Reforma por Invalidez e Velhice e de Sobrevivéncia, enquadrada pelo previsto no Artigo 19° dos estatutos da
sociedade e pelo Regulamento aprovado por deliberacdo da Assembleia Geral de 21 de Marco de 1994, conforme

deliberac8es n° 90 e 99 da Comisséo de Avaliacdo e Remuneracdes.

Estdo atribuidos ao Presidente da Comisséo Executiva e ao vogal executivo Placido Furnari compensacdes por
custos de expatriagdo e outros complementos e subsidios relacionados com a expatriagdo, aprovados pela

Comisséo de Avaliacdo e Remuneragdes.

Conselho Fiscal

Presidente e Vogais

Remuneracéo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 12 meses), cujo valor foi aprovado pela

Comissédo de Avaliacdo e Remuneracdes através das deliberacdes n°s 91 e 94.
Mesa da Assembleia Geral
Presidente da Mesa, Vice-Presidente e Secretario

Senha de presenca, cujo valor foi aprovado pela Comissdo de Avaliagdo e Remuneragdes através da deliberagdo
n° 91.

Representantes dos Membros da Comissé&o de Avaliagcdo e Remuneracfes
A funcéo ndo é remunerada.
Revisor Oficial De Contas

Remuneracéo, segundo contrato de prestacéo de servicos celebrador para prestacdo dos servigos de certificagdo

legal de contas.

20.2. CRITERIOS DE ATRIBUICAO DA COMPONENTE VARIAVEL DA REMUNERACAO DO PRESIDENTE DA
COMISSAO EXECUTIVA E DOS VOGAIS EXECUTIVOS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A componente variavel da remuneragéo do Presidente da Comissé@o Executiva e dos demais membros executivos
do Conselho de Administracdo e os respetivos critérios de atribuicdo sdo definidos anualmente pela Comissao de

Avaliacdo e Remuneracdes.
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A atribuicdo de remuneracdes variaveis em 2024 pelo desempenho em 2023 foi avaliada e decidida pela Comissao

de Avaliacdo e Remuneracdes através da deliberagdo n° 97.
20.3. OUTROS ASPETOS

A sociedade suportou as despesas e custos relativos ao exercicio de funcdes pelos membros dos 6rgaos sociais
(Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Mesa da Assembleia Geral), identificadas nas deliberacdes n° 90,

91, 98, 99 e 102 da Comisséo de Avaliacdo e Remuneracdes.

Atendendo a dimensédo e complexidade da empresa e a estrutura das remuneracgdes, considera-se que esta
suficientemente assegurado o alinhamento dos interesses dos membros do 6érgdo de administracdo com 0s

interesses da sociedade.
20.4. DIVULGACAO E ATUALIZACAO

A presente Declaracdo sobre a Politica de Remunera¢cfes dos membros dos 6rgdos sociais € integrada no
Relatério de Gestdo da COSEC, publicado no “site” da COSEC, em www.cosec.pt, onde esta acessivel para

consulta.

A informacdao sobre as remuneracdes auferidas pelos membros dos 6rgaos de administracéo e fiscalizagdo consta

no Anexo as Contas.

A Politica de Remuneragfes é revista anualmente pela Assembleia Geral.
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21. POLITICA DE REMUNERACAO DOS DIRETORES DE 12 LINHA E RESPONSAVEIS POR FUNGCOES
CHAVE

Enquadrada pela Politica de Remuneragfes, em vigor, a estrutura de remuneracao em vigor no ano 2024 para
Diretores de 12 Linha e responsaveis pelas fungdes-chave de Auditoria Interna, Gestdo de Risco, Atuariado e

Compliance da COSEC — Companhia de Seguro de Créditos, S.A. foi a seguinte:
21.1. COLABORADORES ABRANGIDOS
Colaboradores com responsabilidade por departamentos que ocupam a 12 Linha de reporte a Comissao Executiva;

Responsaveis pelas fungdes-chave de Auditoria Interna, Gestdo de Risco e Atuariado e Compliance, adiante

designados como responsaveis pelas fun¢des-chave.

21.2. ESTRUTURA DAS REMUNERACOES

A remuneracdo dos Diretores de 12 Linha e dos responsaveis pelas fun¢gBes-chave é composta por uma

componente fixa e por uma componente variavel.

A remuneracéo fixa anual a atribuir a cada um dos Diretores de 12 Linha e aos responsaveis pelas fun¢des-chave
€ a que decorre da aplicagdo do contrato de trabalho de cada colaborador e das clausulas aplicdveis da
regulamentacéo coletiva do trabalho aplicavel. Paga ao Colaborador como contrapartida do seu trabalho nao
variando em funcéo de critérios de desempenho ou outros. Aquando da sua definigcdo ou reavaliagdo, a empresa

pode ter em conta critérios de competitividade externa, equidade interna e mérito individual.

A remuneracdo varidvel nao tem um valor certo e € atribuida e calculada, por norma, com base em critérios de
desempenho, podendo ainda atender a outros critérios. E tendencialmente paga em numerario numa data até final
do primeiro semestre do exercicio seguinte aquele a que respeita, sendo a sua atribuicdo e montante objeto de
decisdo da Comissdo Executiva. Ainda que, a luz da politica interna, a remuneracéo variadvel dos Diretores de 12
Linha e responséaveis pelas fun¢des-chave possa ser alvo de diferimento que podera abranger até 40% do seu
valor, em face da atual estrutura organizacional, das competéncias delegadas e das remunera¢@es em causa, hdo

esta previsto que tal aconteca, em observancia do principio da proporcionalidade.

A remuneracao variavel baseia-se numa combinacado de fatores como a avaliacdo do desempenho do colaborador
e do departamento em causa, bem como dos resultados globais da Companhia. No caso dos responsaveis por
funcdes chave, a componente variavel é fixada de forma a ndo comprometer a sua independéncia nem tao pouco
criar conflitos de interesses com a sua funcéo, pelo que, os resultados globais da companhia ndo sédo considerados

na sua atribuicao.
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21.2.1. COMPONENTE VARIAVEL

A Comissdo Executiva define anualmente o valor global da componente variavel da remuneracdo de todos os
colaboradores da COSEC, tendo em conta diversos fatores, designadamente o dos resultados da COSEC antes

de impostos.

E também definida anualmente pela Comissdo Executiva a parte desse valor global que sera atribuida aos

Diretores de 12 Linha e aos responsaveis pelas fungdes-chave.

Cabe a Comissao Executiva, quanto aos colaboradores da empresa, assegurar, anualmente, a definicdo e peso
relativo aos critérios financeiros e ndo financeiros, bem como assegurar que a ponderacdo para determinar a
componente variavel é transparente e comunicada aos colaboradores previamente ao periodo a que a avaliagdo

diga respeito.

Os critérios referidos sao predeterminados e mensuréveis e incluem critérios financeiros, ajustaveis em fungcéo do
risco, e nao financeiros, como o respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a atividade desenvolvida e pela
protecdo dos interesses dos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios, de modo a promover a

sustentabilidade da empresa e a criagdo de valor a longo prazo.

Para atribui¢céo da remuneracéo variavel a cada um dos Diretores de 12 Linha e a cada um dos responsaveis pelas

fungbes-chave séo considerados aspetos como:
= A avaliac@o de desempenho individual & qual se aplicam critérios quantitativos e qualitativos;
= O nivel de responsabilidade da funcdo desempenhada;
= A avaliac@o do departamento em causa;
= Os resultados globais da Companhia.
No caso dos responséveis pelas fun¢des-chave os resultados globais da Companhia ndo sdo tomados em conta.

A componente variavel da remuneracdo apenas é paga ou constitui um direito adquirido se for sustentavel a luz
da situacao financeira da COSEC no seu todo e se se justificar a luz do desempenho do Diretor de 12 Linha ou
responséavel por funcdo-chave em causa e do respetivo departamento, podendo o total da remuneracao variavel
ser reduzido ou nao atribuido em caso de deterioragdo relevante do desempenho da Companhia, em caso de
incumprimento ou risco de incumprimento do requisito de capital de solvéncia pela COSEC ou se tal for requerido

pelo regulador.
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As componentes fixa e variavel da remuneracgéo séo equilibradas de forma que a componente fixa represente uma
proporgédo suficientemente elevada da remuneracéo total, evitando uma dependéncia excessiva relativamente a
componente variavel, permitindo a existéncia de uma politica de prémios flexivel, incluindo a possibilidade do nédo

pagamento de qualquer componente variavel.

Além das situacdes supracitadas, a Comissao Executiva pode néo atribuir ou reduzir a remuneracao variavel se
um Diretor de 12 Linha ou responsavel por fungdo-chave violar o Cédigo de Conduta ou se verificar algum dos

seguintes factos ou factos analogos:

¢ Provas de ma conduta ou erro grave por parte do colaborador;

e O colaborador foi responsavel por uma quebra significativa no desempenho financeiro da sua
unidade de negdcio;

e O colaborador foi responsavel por uma falha significativa da gestéo de riscos;

e SangOes regulamentares para as quais tenha contribuido a conduta do colaborador;

¢ O colaborador em causa deixou de cumprir critérios de adequacéo;

e O colaborador cessa fungoes.

Na avaliacdo de desempenho é incluido um ajustamento que pode determinar uma revisdo em baixa da avaliacdo
no caso de aumento ndo planeado de exposi¢do a riscos atuais e futuros, tendo em conta o perfil de risco da
COSEC.

21.3. OUTROS BENEFICIOS

Os Diretores de 12 Linha e os responsaveis das funcdes-chave beneficiam de um plano individual de reforma, de
contribuicdo definida, nos termos previstos nas clausulas da regulamentacao coletiva do trabalho para o sector
segurador em vigor aplicavel. Podem ainda beneficiar de atribuic6es adicionais, como subsidio de transporte, de

infantério e de educacéo.
21.4. DIVULGACAO E ATUALIZACAO

A presente informagdo sobre estrutura de remuneragdes de Diretores de 12 Linha e responsaveis por funcdes-
chave consta na Politica de Remuneracg@es, aprovada pela COSEC em Fevereiro de 2016 e ultimamente revista
em 03 de Maio de 2024, e é integrada no Relatério de Gestdo da COSEC, publicado no “site” da COSEC, onde

esta acessivel para consulta por qualquer pessoa.

A Politica de Remuneracgdes € revista anualmente pela Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo da
COSEC.
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22. REFERENCIAS FINAIS

O Conselho de Administracdo manifesta o seu reconhecimento a todos aqueles que consigo colaboraram no

presente exercicio, em especial:

- Aos colaboradores, pelo continuado empenho e dedicacdo demonstrada e pela contribuicdo que deram para os

resultados alcancados pela Companhia, num ano de elevada exigéncia com um projeto de integracao a decorrer;
- Aos Clientes, pela sua preferéncia pelos servicos da Companhia;
- Aos Corretores de Seguros e Agentes pelo seu apoio a venda e acompanhamento dos clientes;

- Aos nossos parceiros bancarios, Banco BPI, Caixa Geral de Depdsitos, Millennium BCP e Bankinter pelo apoio

na distribuicdo dos nossos produtos nas respetivas redes bancarias;

- A Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de Pensdes pela colaboracdo recebida nas suas areas de

competéncia;

- A Associacdo Portuguesa de Seguradores pelo apoio que permanentemente da & COSEC, em especial nos

aspetos regulamentares que vao sendo introduzidos no setor dos seguros;

- Aos membros do Conselho Fiscal e da Mesa da Assembleia Geral, pelo seu contributo e acompanhamento da

atividade da empresa.

- A Allianz Portugal, que tem colaborado connosco de forma muito positiva e num ambiente de entreajuda em

diversas tematicas.

- Ao grupo Allianz Trade, que nos recebeu e que nos tem apoiado em todas as atividades de integracdo, que nos

tem passado melhores praticas e permitido alavancar ainda mais a exceléncia técnica que ja existia na

Companhia para melhor servir os nossos clientes.
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23. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administracéo prop8e ao seu acionista que o resultado liquido do exercicio de 2024, no montante
de 5.368.180,12 Euros seja integralmente incorporado em capital, por via de reservas, ndo obstante da sélida
situagéo de solvéncia da Companhia e em linha com a Circular n.° 7/2021, de 2 de novembro da Autoridade de

Superviséo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Lisboa, 12 de Marco de 2025

O Conselho de Administracéo

Nadine Accaoui

(Presidente)
Luca Burrafato
Riccardo Noto
André Granado

Placido Furnari

Joao Cristévao
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Demonstragdo da Posigdo Financeira em 31 de dezembro de 2024

Euros

2024 2023

ATIVO Notas d|::3p::£iigzg:,s/
Valor bruto amortizacdes ou Valor Liquido Total
ajustamentos

Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 3,4 9 936 223 0 9 936 223| 5 410 297
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas 4; 32 14 105 243 0 14 105 243| 32 809 565
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 4; 32 109 569 661 0 109 569 661 85 962 975
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 4,32 25 994 0 25 994 31643
Terrenos e edificios 45 1075 567 -221 567 854 000 854 000
Terrenos e edificios de uso préprio 1075 567 -221 567 854 000 854 000
Ativo sob direito de uso 4;5; 6; 13 3113 698 -2 346 409 767 289 888 556
Outros ativos tangiveis 4,6 2198 608 -1 345 694 852 915 567 843
Outros ativos intangiveis 7 19 151 615 -16 499 560 2 652 055 2243 747
Ativos de contratos de resseguro dos ramos néo vida 8.1; 33.1 20 489 945 0 20 489 945 19 076 758|
De Senigos Futuros 573 342 0 573 342 532 553
De senicos Passados 19 916 603 0 19 916 603 18 544 205
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 25 506 523 0 506 523 495 436
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 9 3812514 -339 278 3 473 236 2179 253|
Contas a receber por operag6es de seguro direto 19 112 0 19 112 8410
Contas a receber por operagdes de resseguro 24 831 0 24 831 27 675
Contas a receber por outras operagdes 3768 571 -339 278 3429 293 2 143 168|
Activos por impostos e taxas 9; 10 1624 703 0 1624 703 1 599 595
Ativos por impostos (e taxas) correntes 0 0 0| 0|
Ativos por impostos diferidos 1624703 0 1624 703 1599 595
Acréscimos e diferimentos 11 3278 937 0 3278 937, 4 413 698
TOTAL DO ATIVO 188 889 231 -20 752 507 168 136 724 156 533 366
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstragdo da Posi¢do Financeira em 31 de dezembro de 2024

Euros
2024 2023
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas
Total Total
Passivos de contratos de seguro dos ramos Nao Vida 8.2;33.1 50 087 606, 47 869 924
De senigos Futuros -358 439 869 782
De senigos Passados 50 446 045 47 000 142
Outros Passivos Financeiros 653 722 889 240
Dep6sitos recebidos de resseguradores 33.3 1925 55 651
Outros 13 651 797 833 589
Outros credores por operagdes de seguros e outras operacdes 12 6 246 621 5 152 505
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 607 526 571 741
Contas a pagar por operagOes de resseguro 1 220 646 1 600 013
Contas a pagar por outras operagdes 4 418 450 2980 751
Passivos por impostos e taxas 10; 12 10 268 398 10 961 051
Passivos por impostos correntes 9 881 403 10 530 929
Passivos por impostos diferidos 386 995 430 122
Acréscimos e diferimentos 14 10 169 211 6 924 037,
Outras Provistes 15 513 317 136 175
TOTAL DO PASSIVO 77 938 876 71932 932
Capital 16 7 500 000 7 500 000
Reservas de Reavaliagéo 17 -1705 721 -2 364 155
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida mensurados ao justo valor através 1741 273 2 386 072
de reservas

Provisdo p’ara perdas de crédito previstas em instrumentos de divida mensurados ao justo 35 552 21917

valor através de reservas
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro 17 454 237 808 267
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro 17 -159 169 -296 258
Reserva por Impostos 17 437 420 635 675
Ganhos e perdas da venda de instrumentos de capital proprio mensurados ao justo 0 0

valor através de reservas
Outras Reservas 17 41 850 600 38 860 199
Resultados Transitados 36 452 300 36 452 300
Resultados do Exercicio 18 5 368 180 3 004 406
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 90 197 848 84 600 434
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 168 136 724 156 533 366
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstracdo dos Resultados em 31 de dezembro de 2024

Allianz
Trade

Euros
2024 2023
Demonstracédo dos Resultados Notas
Técnica N&o Técnica Total TOTAL

Réditos de contratos de seguro 20 48 224 585 0 48 224 585 44 631 997|
Mensurados pela abordagem da alocagé&o de prémio 48 224 585 0 48 224 585 44 631 997
Gastos de contratos de seguros 20 -32 240 860 0 -32 240 860 -35 750 169
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 22 -38 559 956 0 -38 559 956 -43 540 726
Custos de aquisig&o atribuiveis a contratos de seguros 22 -6 875 034 0 -6 875 034 -5 584 130
Alteragdes relativas a senigos passados 13194 129 0 13 194 129 13 374 687
Réditos de contratos de resseguro 21 9 388 443 0 9 388 443 11 025 432
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros — parte dos resseguradores 14 743 289 0 14 743 289 16 622 760
Alteragdes relativas a senigos passados — Parte dos resseguradores -5 354 806 0 -5 354 806 -5 597 313
Efeito das variagdes no risco de incumprimento do ressegurador -40 0 -40| -15)
Gastos de contratos de resseguro 21 -14 341 685 0 -14 341 685 -12 961 436
Mensurados pela abordagem da alocagao de prémio - parte do resseguradores -14 341 685 0 -14 341 685 -12 961 436
Resultados de Contratos de Seguro 11 030 483 0 11 030 483 6 945 824
Rendimentos da componente financeira dos contratos de seguro 0 0 0 0
Rendimentos da componente financeira dos contratos de resseguro 232 365 0 232 365 141 148
Perdas da componente financeira dos contratos de seguro -581 760 0 -581 760 -353 490
Perdas da componente financeira dos contratos de resseguro 0 0 0 0
RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DOS CONTRATOS DE SEGURO 23 -349 396 0 -349 396 -212 342]
Rendimentos 26 2290 597 0 2 290 597 1307 650
De juros de ativos financeiros ndo mensurados ao justo valor por via de ganhos e perdas 2290 597 0 2 290 597 1307 650
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através ganhos 23 272 904 o 272 994 .48 731
e perdas
De outros 272994 0 272 994 -48 731
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos 23 738 363 0 738 363 1577 603
e perdas
Ganhos liquidos de ativos ndo financeiros que nao estejam classificados como ativos ndo
correntes detidos para 14 642 0 14 642 13 727
venda e unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liquidas de reverséo) 23 -87 648 0 -87 648 -29 156
De outros -87 648 0 -87 648 -29 156
Gastos néo atribuiveis 22 -12 301 296 0 -12 301 296 -8 849 940
Outros rendimentos / gastos técnicos, liquidos de resseguro 28 5 755 592 0 5 755 592 6 701 912|
Outros rendimentos / gastos 0 60 866 60 866 -57 122
Ganhps e perdas de at!vos néo correntes néo correntes (ou grupos para alienacéo) 2 o 0 o 60 711
classificados como detidos para venda
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 7 364 333 60 866 7 425 199 4 254 930
Imposto sobre o rendimento do periodo - Impostos correntes 10 0 -2 323 509 -2 323 509 -1 879 274
Imposto sobre o rendimento do periodo - Impostos diferidos 10 0 266 490 266 490 628 750
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 18 7 364 333 -1 996 153 5 368 180 3 004 406

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Demonstracéo do rendimento integral em 31 de dezembro de 2024

Allianz
Trade

Euros

2024 2023

Demonstrag&o do rendimento integral Notas Anexo Total Total
Resultado liquido do exercicio 19 5368 180 3004 406
Outro rendimento integral do exercicio 658 434 2945 528
Instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas 17 658 434 2945528
Ganhos e perdas liquidos 917 793 2894 306
Reclassificagéo -286 629 46 240
Por alienagéo -272994 48731
Proviséo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de reservas -13635 -2491
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro 17,23 -354 030 339757
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro 17;23 137 089 -198 702
Impostos 10 -198 255 -786 057
Beneficios p6s-emprego -14 005 -1514
Total do rendimento integral liquido de impostos 5597 414 5303 417
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Demonstracao de Variacdes do Capital Proprio em 31 de dezembro de 2024

Allianz
Trade

Euros
Reservas de Reavaliacdo Reserva por impostos Outras reservas
Por ajustamentos no | Provisdo para perdas Reserva da Reserva da
Demonstragéo de Variagdes do Capital Proprio Nota Capital justo valor de de credito previstas componente componente Resultados transitados Resultado do TOTAL
instrumentos de divida| em instrumentos de financeira dos financeira dos . exercicio
valorizados ao justo | divida valorizados ao | Contratos de seguro |contratos de resseguro Impostos diferidos Reserva legal Outras reservas
valor através de justo valor através de
reservas reservas

Balanco a 31 de Dezembro 2022 7500 000 -5329 109 19426 468 510 -97 556 1421733 7500 000 23295 025 33 856 096 10 662 893 79 297 017|
Ganhos liquidos por no justo valor de it de divida ao justo valor através de reservas 2943037 2943 037
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro 17,23 339 757 339 757|
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro 17,23 -198 702 -198 702]
|Ajustamentos por reconhecimento de impostos 10 -786 057 -786 057]
Provisao para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de resenas 17 2491 2491
Aumentos de resenas por aplicacéo de resultados 19 8066 688 -8 066 688| 0]
Alteracdes de politicas contabilisticas 19 2596 204 -2 596 204 0]
Outros ganhos/ perdas reconhecidos diretamente no capital proprio -1514 -1 514
Total das variacdes do capital préprio 0 2943 037 2491 339 757 -198 702 -786 057 0 8065 174 2596 204 -10 662 893] 2299 011
Resultado liquido do periodo 18 3004 406 3004 406
Balanco a 31 de Dezembro 2023 7500 000 -2386 072 21917 808 267 -296 258 635 675 7500 000 31360 199 36 452 300 3004 406 84 600 434
Ganhos liquidos por no justo valor de de divida ao justo valor através de reservas 644 799 644 799
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de seguro 1723 -354 030 -354 030
Ajustamentos da componente financeira dos contratos de resseguro 17,23 137 089 137 089
Ajustamentos por reconhecimento de impostos 10 -198 255 -198 255)
Provisao para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de resenas 17 13635 13 635
[Aumentos de resenvas por aplicagéo de resultados 3004 406 -3 004 406 0)
Outros ganhos/ perdas reconhecidos diretamente no capital proprio -14 005 -14 005
Total das varia¢des do capital proprio 0 644 799 13635 -354 030 137 089 -198 255 0 2990 401 0 -3 004 406 229 233
Resultado liquido do periodo 18 5 368 180 5 368 180}
Balanco a 31 de dezembro de 2024 7500 000 -1741273 35552 454 237 -159 169 437 420 7500 000 34 350 600 36 452 300 5 368 180) 90 197 848|
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Demonstracéao de Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2024

Demonstragao
Rubricas de Fluxos de Caixa
2024 2023
A | Fluxos de Caixa Operacionais
Resultado do Exercicio 5 368 180 3 004 406
Amortizacdes / Depreciagdes 1 123 184] 1 065 701
Perdas de Imparidade (Liquidas de Reversées) (o] (o]
Variagado do ativo ou passivo de sinistros incorridos
de seguro direto 3 445 904, 10 648 666
de resseguro cedido -1 372 398, -4 095 496
Variagao do ativo ou passivo de cobertura remanescente
de seguro direto -1 228 222 477 413
de resseguro cedido -40 789 228 216
Variagéo de ativos mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas -362 955 2112 657
Variacao de outras provisdes 377 142 -167 791
(Aumento) / Diminuicdo de Devedores
por operagdes de seguro direto -10 701 307
por operagdes de resseguro 2 844 35 458|
por outras operagdes -1 060 025 -81 352
Aumento / (Diminuicdo) de Credores
por operacdes de seguro direto 35 785 79 693
por operacdes de resseguro -379 367 -4 803
por outras operagdes 1 437 698 -437 536
(Aumento) / Diminuigdo de Ativos por Impostos Correntes e Diferidos -25 108 68 499
Aumento / (Diminuic&o) de Passivos por Impostos Correntes e Diferidos -692 653 -1 095 621,
Variagbes em outras contas do Ativo 1123 674 1 533 394]
Variagbes em outras contas do Passivo 2 344 575 -519 248
Juros e proweitos similares -2 956 741 -1 666 056
Sub Total 7 130 027 11 186 505
B | Fluxos de Caixa de Atividades de Investimento
(Aquisicdes ) / Alienagbdes e Reembolsos de investimentos, incluindo depdsitos a prazo -3 456 138 -11 742 255
Alienacédo de Iméweis (o] (o]
Aquisicdes de Ativos Tangiveis e Intangiveis -1 821 296 -861 283
Juros e proweitos similares 2 956 741] 1 666 056
Total -2 320 693 -10 937 482
C | Fluxos de Caixa de Atividades de Financiamento
Amortizagbes de Contratos de Locagéao Financeira -283 408 -283 619
Dividendos distribuidos [¢] [¢]
Total -283 408 -283 619
Variagao liquida em caixa e equivalentes de caixa 4 525 926 -34 595
Caixa e equivalentes no Inicio do periodo 5 410 297 5 444 893
Caixa e equivalentes no Final do periodo 9 936 223 5 410 297
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

31 de Dezembro de 2024

1. Informacoes gerais.

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A. (“COSEC"” ou “Companhia”) foi constituida em 29 de
Dezembro de 1969 e dedica-se ao exercicio da atividade de seguros e resseguros nos ramos de crédito e
caucdo, para a qual obteve as devidas autorizacdes por parte da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensoes.

Encontra-se domiciliada em Portugal, com sede na Av. da Liberdade n° 249, 6° andar, em Lisbog, e estd
registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero 500 726 000.

A Companhia mantém relagdes comerciais com entidades relacionadas, incluindo o seu acionista, a Allianz
Trade SA, fazendo parte do Grupo Allianz Trade.

As demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024 foram
aprovadas, para divulgacdo, pelo Conselho de Administracdo da COSEC, no dia 12 de Marco de 2025, e estdio
pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral de Acionistas. O Conselho de Administracdo admite que
venham a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

2. Bases de preparacdo das demonstracoes financeiras e politicas contabilisticas.
2.1 Bases de apresentacdo

A Companhia preparou as suas demonstracdes financeiras com base nos seus registos contabilisticos, tendo
como base o principio da continuidade do negécio e seguindo principios consagrados no Plano de Contas para
as Empresas de Seguros, aprovado pela Norma Regulamentar N.° 9/2022-R, de 2 de Novembro, da Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

O Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), corresponde em geral ds Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeiq, por referéncia a 1 de janeiro de 2024,
de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho,
transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Os valores das demonstracdes financeiras estdo expressos em Euros, arredondados d unidade.
2.2 Principais politicas contabilisticas materiais

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos
apresentados nas demonstracgdes financeiras.

2.2.1IFRS 17 - Contratos de Seguro

Todas as referéncias a contratos de seguro nestas demonstracdes financeiras consolidadas aplicam-se a
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contratos de seguro emitidos ou adquiridos e a contratos de resseguro detidos, salvo indicacdo em contrdrio.
2.2.1.1 Classificacdio dos contratos

2.2.1.1.1 Contratos de seguro

Os contratos de seguro sdo contratos nos quais a COSEC assume um risco significativo de seguro por parte de
um tomador de seguro, concordando em compensar o segurado se um evento futuro incerto especificado
afetar adversamente o segurado. Ao fazer esta avaliacdo, todos os direitos e obrigacdes substantivos,
incluindo aqueles decorrentes da lei ou regulamentacdo, sdo considerados numa base contrato a contrato.

A COSEC utiliza o seu julgamento para avaliar se um contrato transfere risco de seguro (ou sejg, se existe um
cendrio com substdncia comercial no qual a COSEC tem a possibilidade de uma perda numa base de valor
presente) e se o risco de seguro aceite é significativo.

Os contratos que tém uma forma legal de seguro mas ndo transferem um risco significativo de seguro e
expdem a COSEC a risco financeiro sdo classificados como contratos de investimento, e sdo mensurados de
acordo com o IFRS 9. A Companhia ndo comercializa seguros expostos a este risco.

2.2.1.1.2 Contratos de resseguro cedido

A COSEC celebra acordos com o intuito de transferir o risco de seguro, juntamente com os respetivos prémios,
para uma ou mais entidades resseguradoras. Um contrato de resseguro transfere um risco significativo se
transferir substancialmente todo o risco de seguro resultante da parte segurada dos contratos de seguro
subjacentes, mesmo que ndo exponha o ressegurador a possibilidade de uma perda significativa. Se, a
entidade resseguradora ndo tiver a capacidade de cumprir com as suas obrigacdes, a COSEC continua
responsdvel perante os seus tomadores de seguro pela parcela ressegurada.

2.2.1.2 Nivel de agregacdo

A COSEC gere os contratos de seguros emitidos por linhas de negdcio, em que cada linha de negdcio inclui
contratos sujeitos a riscos semelhantes e gestdo conjunta. Todos os contratos de seguros dentro de umal linha
de negécio representam um portfolio de contratos.

Assim, a COSEC agrupou os seus contratos de seguro tendo em consideracgdo as suas linhas de negécio: crédito
e caucdo. No reconhecimento inicial, os contratos de seguro inseridos em cada portfélio sdo divididos em
grupos de (i) contratos onerosos no reconhecimento inicial; e, (ii) contratos ndo onerosos no reconhecimento
inicial.

A COSEC determina o nivel adequado para o qual estd disponivel informacdo razodvel e suportdvel, para
avaliar se esses contratos sdo onerosos no reconhecimento inicial. Este nivel de granularidade define os grupos
de contratos. A COSEC utiliza o seu julgamento para determinar em que nivel de granularidade dispde de tal
informacdo, para permitir determinar a respetiva rentabilidade. A COSEC concluiu que todos os contratos
dentro de um portfolio sdo suficientemente homogéneos e serdo atribuidos ao mesmo grupo sem realizar uma
avaliacdo individual do contrato, pelo que todos os contratos de seguro foram classificados como ndo onerosos
no reconhecimento inicial.

Os portfolios de contratos de resseguro cedido sdo avaliados para agregacdo separadamente dos portfolios
de contratos de seguros. Aplicando os requisitos de agrupamento aos contratos de resseguro cedido, a COSEC
agrega os contratos de resseguro cedido entre crédito e caucdo, contratos emitidos durante um ano civil
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(cohorts anuais) e em grupos de: i) contratos para os quais existe um ganho liquido no reconhecimento inicial;
e, (ii) contratos para os quais ndo existe um ganho liquido no reconhecimento inicial.

Os portfolios de contratos de resseguro cedido sdo avaliados para agregacdo separadamente dos portfolios
de contratos de seguros Aplicando os requisitos de agrupamento aos contratos de resseguro cedido, a COSEC
agrega os contratos de resseguro cedido entre crédito e caucdo, contratos emitidos durante um ano civil
(cohorts anuais) e em grupos de: i) contratos para os quais existe um ganho liquido no reconhecimento inicial;
e, (ii) contratos para os quais ndo existe um ganho liquido no reconhecimento inicial.

Os contratos de resseguro cedidos sdo avaliados para efeitos de agregacdo de contratos numa base
contratual individual. A COSEC acompanha as informacdes de gestdo interna que refletem experiéncias
histéricas da performance desses contratos. Estas informacées sdo utilizadas para efeitos de pricing destes
contratos, de modo que resultem em contratos de resseguro cedidos numa posicdo de custo liquido, sem que
dai resulte uma possibilidade significativa de ganho liquido.

2.2.1.3 Separacdo de componentes

Antes do reconhecimento inicial de um contrato de seguro com base nos principios da IFRS 17, a COSEC analisa
se o contrato contém componentes que devem ser separadas. A IFRS 17 distingue trés categorias de
componentes que tém de ser contabilizados separadamente:

¢ fluxos de caixa relativos a derivados embutidos que devem ser separados;

¢ fluxos de caixa relativos a componentes de investimento distintas; e ainda

¢ transferéncia de bens ou servicos distintos de contratos de seguro.

A COSEC ndo detém, no momento, componentes que devam ser separadas dos seus contratos de seguro.
2.2.1.4 Reconhecimento inicial

Os grupos de contratos de seguro emitidos sdo inicialmente reconhecidos a partir do primeiro dos seguintes
momentos:
e Oinicio do periodo de cobertura;
e adataem que o primeiro pagamento do tomador do seguro é devido ou efetivamente recebido, se ndo
houver data de vencimento; e
e quando a COSEC determina que um grupo de contratos se torna oneroso.

Um grupo de contratos de resseguro cedido que cobre as perdas de contratos de seguro separados numa base
proporcional (resseguro proporcional ou quota-parte) é reconhecido no Ultimo dos seguintes momentos:

e onicio do periodo de cobertura do grupo; ou

e oreconhecimento inicial de qualquer contrato de seguro subjacente.

Um grupo de contratos de resseguro cedido que cobre perdas agregadas de contratos subjacentes superiores
a um valor especificado (contratos de resseguro ndo proporcionais, como resseguro de excesso de perdas) é
reconhecido no inicio do periodo de cobertura desse grupo.

Apenas os contratos que cumprem os critérios de reconhecimento no final do periodo de reporte sdo incluidos
nos grupos. Quando os contratos cumprem os critérios de reconhecimento nos grupos apdés a data de reporte,
sdo adicionados aos grupos no periodo de reporte em que cumprem os critérios de reconhecimento, sem
prejuizo da restricdo dos cohorts anuais. A composicdo dos grupos ndo é reavaliada em periodos
subsequentes.
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2.2.1.5 Alteracoes e desreconhecimento

Um contrato de seguro é desreconhecido quando:
e seextingue aresponsabilidade (ou seja, quando a obrigacdo especificada no contrato de seguro expira
ou é extinta ou cancelada); ou
e o contrato é modificado e certos critérios adicionais sdo considerados.

Quando um contrato de seguro é desreconhecido, sdo ajustadas as estimativas para remover os direitos e
obrigacdes relacionados com o contrato. A contabilizacdo do efeito do desreconhecimento resulta no registo
dos seguintes valores no resultado:

* se o contrato for extinto, qualquer diferenca liquida entre a parte desreconhecida de responsabilidades
relativas a servicos futuros do contrato original e quaisquer outros fluxos de caixa decorrentes da
extin¢do;

e se o contrato for transferido para um terceiro, qualquer diferenca liquida entre a parte desreconhecida
das responsabilidades relativas a servigos futuros do contrato original e o prémio cobrado ao terceiro;

¢ se o contrato original for modificado resultando no seu desreconhecimento, qualquer diferenca liquida
entre a parte desreconhecida das responsabilidades relativas a servicos futuros e o prémio hipotético
que a entidade teria cobrado se tivesse celebrado um contrato com termos equivalentes aos do novo
contrato a data da modificacdo do contrato, menos qualquer prémio adicional cobrado pela
modificacdo.

Os contratos de seguro podem ser modificados se existir uma alteracdo da natureza da cobertura, uma
transferéncia de tipo de apélice ou uma alteracdo de geografia da apdlice.

2.2.1.6 Mensuracgdo

A COSEC utiliza a abordagem de imputagdo dos prémios para mensurar todos os contratos emitidos que tém
prazo de cobertura igual ou inferior a um ano. Para os contratos plurianuais, com prazo de cobertura superior
a um ano, a Companhia optou por utilizar também a abordagem de imputacdo dos prémios. De forma a
suportar esta metodologia utilizada, foi efetuado um teste de elegibilidade aos grupos de contrato com prazo
de cobertura superior a um ano, de forma a demonstrar que o impacto da utilizacdo da abordagem da
imputacdo dos prémios em detrimento da abordagem dos médulos ndo é material. Os contratos de resseguro
proporcionais e de excesso de perdas que cobrem os contratos de seguro direto sdo contabilizados pela
abordagem de imputacdo dos prémios.

Para os contratos de seguro direto emitidos, os custos de aquisicdo sdo diferidos e reconhecidos ao longo do
periodo de cobertura dos contratos de um grupo.

Para os contratos de seguro emitidos, no reconhecimento inicial, a COSEC mensura as responsabilidades de
servicos futuros pelo valor dos prémios recebidos, deduzido de quaisquer custos de aquisi¢dio pagos.

Para os contratos de resseguro cedido, no reconhecimento inicial, a COSEC mensura as responsabilidades de
servicos futuros pelo valor dos prémios pagos.

O valor contabilizado de um grupo de contratos de seguro emitidos no final de cada periodo de reporte é a
soma das:
¢ responsabilidades relativas a servicos futuros; e
¢ responsabilidades relativas a servicos passados, que compreende as estimativas relativas ao servico
passado atribuidas ao grupo de contratos na data de reporte.
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O valor contabilizado de um grupo de contratos de resseguro cedido no final de cada periodo de reporte é a
soma da:
e cobertura remanescente; e
e dos sinistros incorridos, que compreende as estimativas relativas a servicos passados atribuidas ao
grupo de contratos na data de reporte.
Para os contratos de seguro emitidos, em cada uma das datas de reporte subsequentes, as responsabilidades
relativas a servicos futuros é:
e aumentada pelos prémios recebidos no periodo;
¢ reduzida pelos custos de aquisicdo pagos no periodo;
¢ reduzida pelos valores de prémios esperados recebidos reconhecidos como receita de seguros pelos
servicos prestados no periodo; e
¢ aumentado pela amortizagdo dos custos de aquisi¢do reconhecidos como despesas de servigos de
seguros.

Para os contratos de resseguro cedido, em cada uma das datas de reporte subsequentes, a restante cobertura
é:

¢ aumentada pelo pagamento de prémios no periodo; e

e diminuido pelos valores de prémios reconhecidos como despesas de resseguro pelos servicos recebidos

no periodo.

As responsabilidades de servigos passados sdo medidas através de fluxos de caixa futuros ajustados pelo valor
temporal do dinheiro, uma vez que os sinistros tém periodos de desenvolvimento superiores a um ano.

Na medida em que todos os grupos de contratos de seguro e de resseguro cedido sdo valorizados pelo PAA,
que é o método simplificado do modelo geral, aplicdvel a contratos com um periodo de cobertura igual ou
inferior a um ano, ou para contratos com uma duracdo superior em que a avaliagdo do passivo de cobertura
remanescente ndo difere significativamente da apurada pelo modelo geral. A COSEC optou por ndo descontar
os fluxos de caixa do passivo da cobertura remanescente e, por consequéncia, ndo necessita de apurar o efeito
do risco financeiro.

2.2.1.7 Ganhos de contratos de seguros

A COSEC reconhece a receita de seguros com base na passagem do tempo durante o periodo de cobertura de
um grupo de contratos, uma vez que se considera que todas as coberturas tém um perfil de risco uniforme ao
longo da sua duracdo.

2.2.1.8 Gastos de contratos de seguros

As despesas com servicos de seguros incluem o seguinte:

* sinistros e beneficios incorridos;

e outras despesas incorridas com servigcos de seguros diretamente atribuiveis;

e reconhecimento dos custos de aquisicdo;

e alteracdes relacionadas com servicos passados (ou seja, alteragcdes nas estimativas relacionadas com
servicos passados); e

e alteracdes relacionadas com servicos futuros (ou seja, perdas/reversdes em grupos onerosos de
contratos decorrentes de alteracdes na componente de perda).

O reconhecimento dos custos de aquisicdo de seguros é baseado na passagem do tempo. Outras despesas
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que ndo atendem as categorias acima estdo incluidas em outras despesas operacionais na demonstracdo de
resultados.

2.2.1.9 Resultado de contratos de resseguro

A COSEC apresenta o desempenho financeiro dos grupos de contratos de resseguro cedido, compreendendo
os seguintes valores:

e despesas de resseguro;

e recuperacdo de sinistros incorridos;

e outras despesas incorridas com servigos de seguros diretamente atribuiveis;

¢ efeito de mudancas no risco de crédito do ressegurador;

¢ alteragdes relacionadas com servigos passados (ou seja, ajustamentos a sinistros ocorridos).

As despesas de resseguro sdo reconhecidas de forma semelhante as receitas de seguro direto. O valor das
despesas de resseguro reconhecidas no periodo de reporte representa a transferéncia de servigos recebidos
por um valor que reflete a parcela dos prémios que a COSEC espera pagar em troca desses servicos.

Para grupos de contratos de resseguro cedido, a COSEC reconhece as despesas de resseguro com base na
passagem do tempo durante o periodo de cobertura de um grupo de contratos.

As comissGes de aquisicdo que ndo dependem de sinistros dos contratos subjacentes reduzem os prémios
pagos e sdo contabilizadas como parte das despesas de resseguro (deducdo).

2.2.1.10 Ganhos e Perdas financeiras de contratos de seguro

As receitas ou despesas financeiras de seguros compreendem a variagdo do valor contabilizado do grupo de
contratos decorrente do:

o efeito do valor temporal do dinheiro e mudancas no valor temporal do dinheiro; e

o efeito do risco financeiro e mudancas no risco financeiro

Os principais valores das receitas ou despesas financeiras de seguros sdo:
o efeito da passagem do tempo sobre as responsabilidades de servicos passados; e
¢ o efeito de alteracdes nas taxas de juro e outros pressupostos financeiros.

A COSEC desagrega as alteracdes no ajustamento ao risco para risco ndo financeiro entre o resultado do
servico de seguros e as receitas ou despesas financeiras de seguros.

Para os contratos emitidos pela COSEC, aplica-se a opcdo de outro rendimento integral.
2.2.2 Ativos financeiros
2.2.2.1 Classificacdo

Os ativos financeiros sdo registados no balanco da COSEC na data de negociagdo ou contratacdo.
No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser classificados nas seguintes
categorias de mensuracdo:
i.  Ativos financeiros ao custo amortizado: inclui os ativos financeiros cujo objetivo principal é a detencdo
dos mesmos para recebimento dos fluxos de caixa contratuais e os respetivos fluxos de caixa ocorrem
em periodos especificos e correspondem apenas ao pagamento do valor nominal e de juros do
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montante em dividg;

ii.  Ativos financeiros ao justo valor através de reservas: inclui essencialmente os ativos financeiros
qualificados como instrumentos de divida, para os quais o modelo de negécio assenta na recolha dos
fluxos de caixa contratuais e a venda desse ativo. Adicionalmente, os respetivos fluxos de caixa
ocorrem em periodos especificos e correspondem apenas ao pagamento do valor nominal e de juros
do montante em divida. Esta categoria pode também incluir instrumentos de capital préprio quando a
COSEC opte por classificar irrevogavelmente estes investimentos como ativos financeiros valorizados
ao justo valor através de reservas quando estes atendem a definicdo de instrumentos de capital da IAS
32 e ndo sdo detidos para negociacdo;

ii.  Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: inclui os ativos que ndo cumprem com os
critérios de classificacdio como ativos financeiros ao custo amortizado ou ao justo valor através de
reservas, quer se refiram a instrumentos de divida ou instrumentos de capital que ndo foram
designados ao justo valor através de reservas.

A classificacdo dos investimentos depende dos seguintes aspetos, exceto quando seja aplicada a opcdo de
mensurar o instrumento financeiro pelo seu justo valor através de ganhos e perdas:
* Do modelo de negdcio seguido pela Companhia na gestdo dos ativos financeiros (recebimento dos
fluxos de caixa ou apropriagdo de variagdes de justo valor);
* Dos termos contratuais dos fluxos de caixa dos ativos financeiros.
Alteragdes a classificacdo dos ativos financeiros sé podem ser efetuadas quando o modelo de negécio
seja alterado. H& uma excecdo relativa a ativos financeiros ao justo valor através de reservas, que
constituem instrumentos de capital préprio, os quais nunca poderdo ser reclassificados para outra
categoria.

Os empréstimos e contas a receber sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo
cotados num mercado ativo. Esta categoria inclui depédsitos junto de empresas cedentes, empréstimos
concedidos, depdsitos em instituicdes de crédito e ainda valores a receber pela prestacdo de servicos ou
alienacdo de bens, registados em “Outros devedores por operacdes de seguros e outras operacdes”.

No reconhecimento inicial estes ativos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes
incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis & transacdo.
Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por
imparidade. Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva.

2.2.2.2 Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

No reconhecimento inicial, a COSEC mensura os ativos financeiros ao justo valor, acrescido dos custos de
transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro, para os ativos financeiros que ndo sdo
mensurados ao justo valor através dos resultados. Os custos de transacdo de ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados sdo registados em resultados do exercicio quando incorridos.

Os investimentos valorizados ao custo amortizado sdo mensurados no momento subsequente de acordo com
o método da taxa de juro efetiva e deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por imparidade dos ativos
valorizados ao custo amortizado s@o reconhecidos em perdas de imparidade, enquanto os juros sdo
reconhecidos em rendimentos financeiros, em resultado do exercicio.

Os ativos financeiros ao justo valor através de reservas, que constituem instrumentos de divida sdo mensurados
subsequentemente ao justo valor com as variacdes de justo valor reconhecidas por contrapartida de reservas,
a excecdo das variacbes respeitantes ao reconhecimento de imparidades, rendimentos de juros e
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ganhos/(perdas) por diferencas cambiais, as quais sdo reconhecidas em resultados do exercicio. Os ativos
financeiros ao justo valor através de reservas estdo sujeitos a imparidade. Relativamente aos investimentos
valorizados ao justo valor através de reservas outro rendimento integral que se qualificam como instrumentos
de capital préprio, estes sdo mensurados ao justo valor na data do reconhecimento inicial e no momento
subsequente, sendo as variagdes de justo valor registadas diretamente em reservas, no Capital préprio, ndo
havendo lugar a reclassificagdo futura mesmo apds o desreconhecimento do investimento. Os dividendos
obtidos destes investimentos sdo reconhecidos como ganhos, em resultados do exercicio, na data em que sdo
atribuidos.

2.2.2.2.1 Perdas por imparidade
2.2.2.2.1.1 Classificagdo de estdgios

De acordo com a IFRS 9 devem ser estabelecidos principios para a classificacdio das operacgdes e ativos da
carteira de acordo com o risco de incumprimento associado. Assim, as exposicdes devem ser classificadas por
diferentes estdgios consoante a evolucdo do seu risco de incumprimento desde a data de reconhecimento
inicial, e ndo em funcdo do risco identificado a data de relato.

Estagio 1 — exposi¢des onde ndo se verifica um aumento significativo no risco de crédito desde a data do seu
reconhecimento inicial ou cuja classificacdo associada é caraterizada como “investiment grade”.

Estdgio 2 — exposicdes consideradas como “non investiment grade” e para as quais se observa uma
degradacdo significativa do nivel de risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Mais concretamente,
operacdes cujo rating na data de relato sofreu uma desvalorizacdo de trés ou mais niveis de classificagdo em
relacdo ao rating de aquisicdo.

Estdgio 3 — exposicoes para as quais existe evidéncia objetiva de imparidade, isto &, sinalizadas como estando
em default.

2.2.2.2.1.2 Exposi¢do em Risco (Exposure At Default - EAD)

A exposicdo em risco representa o montante de exposicdo a data de incumprimento de determinada operacdo
e sobre o qual deve ser determinado o montante de imparidade.

Ao considerar o incumprimento sobre uma carteira de obrigacdes, a exposicdo a data de incumprimento
considera o valor nominal do instrumento acrescido dos cash-flows que o mesmo promete pagar da data de
relato até a maturidade.

2.2.2.2.1.3 Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD)

A perda dado o incumprimento representa uma estimativa de perda esperada de uma operacdo que se
encontre em situacdo de incumprimento. Ou seja, é a percentagem do valor da exposicdo em risco d data de
entrada em incumprimento que se estima transformar-se em perda.

Com base no rating de classificacdo de cada obrigacdo, é possivel atribuir-lhe determinado percentual de
perda dado o incumprimento. Na auséncia de um modelo de determinacdo deste par@metro, é possivel obter
os valores de LGD de agéncias de rating especializadas, que nos devolvem valores sustentados numa extensa
base histérica.
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E feita ainda a distincdo de operacdes com rating superior BBB-/Baa3 (segundo a S&P e Fitch / Moody’s),
inclusive, como caraterizadas por “investiment grade”, enquanto que classificacdes abaixo deste ratings se
definem como “non investiment grade”.

2.2.2.2.1.4 Perdas de crédito esperadas (Expected Credit Loss - ECL)

De acordo com a IFRS 9, consoante o estdgio da operacdo, as perdas de crédito devem ser estimadas através
de duas abordagens diferentes:
e ECL a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que ocorre nos 12 meses apds a
data de cdlculo - estdgio 1.
e ECL Lifetime: perda esperada obtida através da diferenca entre os cash-flows contratuais e os cash-
flows que a entidade espera vir a receber até a maturidade do contrato. Por outras palavras, a perda
esperada resultante de todos os potenciais eventos de perda até a maturidade — Estdgios 2 e 3.

2.2.2.2.1.5 Probabilidade de Incumprimento (Probability of default - PD)

A probabilidade de incumprimento corresponde & probabilidade de uma operacdo entrar em incumprimento,
ao longo de um determinado horizonte temporal (12 meses ou lifetime). Este par@metro é utilizado
diretamente para o cdlculo das perdas de crédito esperadas (ECL) de operacdes em estdgio 1 e 2 de
imparidade. Deste modo, para operacdes em estdgio 1 deve ser considerado o periodo de 12 meses e para
operagdes em estdgio 2 a maturidade residual da operacgdo (lifetime).

Uma vez mais, este par@metro pode ser recolhido junto de agéncias de rating que atuam no mercado, como
fonte alternativa a modelos de estimativa internos.

2.2.2.2.1.6 Metodologia de calculo

A COSEC avalia de forma prospetiva as perdas de crédito estimadas associadas aos ativos financeiros, que
constituem instrumentos de divida, classificados ao custo amortizado e ao justo valor através de reservas.

A metodologia de imparidade aplicada tem em consideracdo o perfil de risco de crédito dos devedores, sendo
aplicadas diferentes abordagens consoante a natureza dos mesmos.

A COSEC aplica a abordagem simplificada permitida pela IFRS 9 para efeitos de cdlculo de perdas por
imparidade associadas d rubrica de “Outros devedores por operacdes de seguros e outras operacdes”, sendo
que os saldos da rubrica sdo elegiveis para a aplicacdo da abordagem simplificada, onde as perdas de crédito
estimadas tém por base informacgdes razodveis e sustentdveis que estejam disponiveis e que sejam suscetiveis
de afetar o risco de crédito. Esta avaliacdo depende da natureza do ativo, sendo que a mesma é efetuada
entidade a entidade, considerando matrizes de incumprimento histéricas para a maturidade dos saldos a
receber, ajustada por estimativas prospetivas relativas d expetativa da evolucdo dos ciclos econémicos.

Para todas as outras situagdes e naturezas de saldos a receber, a COSEC aplica a abordagem geral do modelo
de imparidade, avaliando a cada data de reporte se existiu um aumento significativo do risco de crédito desde
a data do reconhecimento inicial do ativo. Caso ndo tenha existido um aumento do risco de crédito é calculada
uma imparidade correspondente d quantia equivalente ds perdas esperadas num prazo de 12 meses. Se tiver
existido um aumento do risco de crédito, é calculada uma imparidade correspondente d quantia equivalente
as perdas esperadas para todos os fluxos contratuais até & maturidade do ativo.

A COSEC avalia de modo prospetivo as perdas de crédito estimadas associadas aos ativos ao custo

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o nimero Unico de matricula e identificagdo fiscal 500726000 | Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, 1250-143 Lisboa | Delegagdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329, 3° piso, 4150-367 Porto
www.dallianz-trade.pt
Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



° Allianz
A“IanZ @ Trocr;e

amortizado. A metodologia de imparidade aplicada depende se ocorreu ou ndo um aumento significativo no
risco de crédito.

2.2.2.2.1 Desreconhecimento de ativos financeiros

A Companhia desreconhece os ativos financeiros quando, e apenas quando, os direitos contratuais aos fluxos
de caixa tiverem expirado ou tiverem sido transferidos, e a Entidade tiver transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo.

2.2.2.3 Justo valor

Os instrumentos financeiros encontram-se valorizados ao justo valor em trés niveis, de acordo com a hierarquia
de justo valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 — Mensuracdo ao justo valor, nomeadamente:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotagdes de mercados ativos a que a Companhia
tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em precos de compra corrente
executdveis (com liquidez imediata) publicados por fontes externas;

Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizagdo tem por base dados observdéveis, direta ou indiretamente,
em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base bids fornecidos por
contrapartes externas e técnicas de valorizacdo interna que utilizam exclusivamente dados observdveis de
mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizacdo em que os inputs ndo sdo
observdaveis em mercado.

O processo de valorizacdo dos investimentos da COSEC é efetuado de acordo com os seguintes procedimentos:

Canais de informacdo
Os canais definidos para a obtenc¢do de informacgdo sdo a Reuters e a Bloomberg.

Em cada canal, é recolhida a seguinte informagdo:

Reuters
Para os titulos valorizados com base neste canal sGo incorporados os seguintes tipos de precos:

* Exchange Price — Corresponde ao Ultimo valor de transacdo em bolsas oficiais, conhecido para o titulo em
causa (quando é conhecida mais de uma bolsaq, é identificada a “Primary Exchange”).

* ISMA Price - O ISMA (International Securities Market Association) fornece o preco Bid, Ask e Mid para
obrigacdes, calculado com base em transacdes didrias registadas no sistema TRAX (Sistema eletréonico de
negociacdo, registo e reporting de operacdes) e por cotacdes fornecidas pelos seus membros.

* Reuters EJV Price — Corresponde a uma avaliacdo independente efetuada pela empresa Reuters, com base
em spreads de transacdes efetuadas no mercado.

Bloomberg

Para os titulos de divida é incorporada a ultima cotacdo de cada contribuidor disponivel no terminal Data
Licence da Bloomberg. No caso dos outros tipos de instrumentos financeiros, é integrada a ultima cotacgdo
disponivel para o momento de referéncia.

Metodologia de avaliacdo de ativos
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A valorizacdo ao Justo Valor segue a metodologia a seguir identificada:

Para a selecdo dos precos dos ativos financeiros, o sistema, didria e automaticamente, com base na informacdo
recebida do mercado (contribuidores, precos, volumes oferecidos de compra e venda) e em simulténeo com a
aplicacdo das regras definidas internamente, ird identificar o preco que relne o estatuto de “mais adequado”
(preco default), propondo a sua utilizagdo na valorizacdo dos ativos.

Sequencialmente o sistema aplica a seguinte ordem de prioridades:
e Precos de Bolsa — Precos recolhidos diretamente das bolsas de valores

Atributos para a sua utilizagdo:

a) Preco no dig;

b) Volume das ofertas no dia com minimo de 10% do valor da emissdo do titulo;

¢) Variacdo absoluta inferior a 0.10% face d mediana de todos os precos do mercado recebidos das entidades
fornecedoras de precos (Bloomberg - Bond Quote Composite ou Reuters) para os ativos que tenham mais de
10 contribuidores disponiveis no mercado.

Hierarquia de critérios de selecdo:

a) Bid / Ask spread mais baixo;

b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;

c) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.

o Executdveis Multicontribuidos — Precos que representam um compdsito de precos executdveis, formados
por contributos de vdrias contrapartes, casos do CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), ISMA-Trading
(International Securities Market Association).

Atributos para a sua utilizacdo:

a) Preco no dig;

b) Variacdo absoluta menor que 1% face a mediana de todos os precos, excluindo o preco que se verifica, dos
contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de sele¢do:

a) Bid / Ask spread mais baixo;

b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;

¢) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.

e Executdaveis individuais - Precos que permitem transacionar aos niveis apresentados.

Atributos para a sua utilizacdo:

a) Preco no dig;

b) Variacdo absoluta menor que 1% face d mediana de todos os precos, excluindo o preco que se verifica, dos
contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de selecdo:

a) Bid / Ask spread mais baixo;

b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;

¢) Em caso de igualdade, o que apresente Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra;

d) Em caso de igualdade, o contribuidor ser Lead Manager ou Co-leader da emissdo em causa.

e Precos Independentes - Precos fornecidos por entidades externas independentes que ndo atuam de forma
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ativa no mercado (compradores/vendedores), tornando-se desta forma entidades isentas quanto ds
avaliacbes que efetuam. Inserem-se nesta categoria os precos BGN (Bloomberg Generic) e TASS (TASS
Wertpapierhandlsbank).

Atributos para a sua utilizagdo:

a) Preco no dig;

b) Variacdo absoluta menor que 1% face a mediana de todos os precos, excluindo o prego que se verifica, dos
contribuidores disponiveis com precgos do dia.

Hierarquia de critérios de selecdo:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

e Bids Indicativos - Precos de contribuidores que ndo apresentam ofertas firmes de compra, mas apenas de
valorizagdo indicativa.

Atributos para a sua utilizacdo:

a) Preco no dig;

b) Variacdo absoluta menor que 1% face a mediana de todos os precos, excluindo o preco que se verifica, dos
contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de selecdo:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

¢ Modelos externos - Precos fornecidos por entidades externas onde sdo aplicados modelos que poderdo ter
uma maior ou menor aderéncia ao mercado, sdo exemplos o BVAL (Bloomberg Valuation price) e o EJV
(Thomson Reuters Valuated Trading Composite).

e Modelos internos — Preco cujo modelo e sua aplicacdo seja aprovada pelo Comité de Valorizacdo de
Instrumentos Financeiros do Banco custodiante.

Caso o sistema ndo consiga dapurar um preco default, por ndo estarem reunidos os atributos, a matriz ndo
receberd qualquer input automdtico de preco mantendo-se em vigor o preco do dia anterior, que, ao final de
15 dias, caso ndo seja intervencionado, passard a ndo cotado, sendo assumido como preco o valor que decorre
da aplicacdo dos critérios de valorizacdo definidos.

2.2.2.4 Ganhos e perdas realizados em investimentos

Os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre o produto da venda de ativos financeiros ao justo valor
através de reservas, correspondentes a instrumentos de divida, e o respetivo valor de aquisicdo e o respetivo
valor de aquisi¢cdo sdo registados nas rubricas “Perdas em investimentos” ou “Ganhos em investimentos”, e
refletidos na rubrica “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através
de ganhos e perdas” da demonstracdo de ganhos e perdas.

No momento da alienacdo as variacdes acumuladas no justo valor, registadas na rubrica “Reservas de
reavaliagdo — por ajustamentos no justo valor dos ativos financeiros”, do Capital Préprio, sdo transferidas para
proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas na rubrica “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros
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ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”.

2.2.3 Terrenos e edificios

Osimoveis da COSEC sdo avaliados com uma periodicidade minima anual, no caso dos imdveis de Uso Proprio,
pelo seu valor de mercado, sendo utilizados o0 método de Comparagdo de Mercado, do Rendimento e do
Rendimento Discounted Cash-flow.

A COSEC utiliza dois modelos de mensuracdo distintos:
Modelo de Revalorizagdo

Para os iméveis de uso proprio, a COSEC utiliza o modelo de Revalorizacdo, sendo as revalorizacdes positivas
refletidas na rubrica “Reservas de reavaliacdo — por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio”,
exceto no que se refere a reversoes de perdas por imparidade, as quais sdo registadas primeiro como um
ganho na demonstracdo de ganhos e perdas, sendo a diferenca creditada em “Reservas de reavaliagdo — por
revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio”. As revalorizacdes negativas sdo registadas na
demonstracdo de ganhos e perdas, apds a utilizagdo do saldo refletido na rubrica “Reservas de reavaliagdo —
por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio”.

A COSEC regista em ganhos e perdas o valor da depreciagcdo dos edificios de uso préprio pelo método das
quotas constantes, considerando que sé é deprecidvel a parcela correspondente a parte edificada do imdvel,
considerando-se que a quota-parte do valor do terreno no total do valor dos edificios corresponde a 40% do
seu valor e que a vida Util residual dos iméveis corresponde a 50 anos.

Modelo de Justo Valor

O modelo de Justo Valor é utilizado para os iméveis de rendimento, sendo a determinagdo do justo valor
efetuada por um avaliador independente ou por recurso a um Modelo de avaliacdo interno. As revalorizacdes,
quer positivas, quer negativas, sdo refletidas em ganhos e perdas do exercicio.

Os rendimentos e encargos dos imdveis sdo reconhecidos em ganhos e perdas.

2.2.4 Ativos Tangiveis

Os ativos tangiveis sdo contabilizados pelo seu custo de aquisicdo, deduzido das depreciacdes acumuladas e
de eventuais perdas por imparidade, e sdo depreciados de acordo com a sua vida Util estimada. As
depreciacoes sdo calculadas numa base sistemdtica ao longo da vida Gtil estimada do bem, a qual

corresponde ao periodo durante o qual se espera que o ativo esteja disponivel para uso, que é a que segue:

Anos de vida Gtil
Equipamento administrativo 4-10

Mdquinas e ferramentas 4-8
Equipamento informatico 4
Instalacdes interiores 10
Material de transporte 4
Outro equipamento 2-10
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2.2.5 Ativos sob direito de uso e passivos de locacgéo

A IFRS 16 estabelece os principios aplicdveis ao reconhecimento, & mensuracdo, d apresentacdo e a
divulgacgdo de contratos de locacdes. De acordo com a IFRS 16 as locagdes de todos os ativos, com algumas
excecoes, sdo definidas como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso de um bem
(o ativo subjacente) por um periodo em troca de um valor. As locagdes sdo classificadas como operacionais
quando ndo sdo transferidos, de forma substancial, todos os riscos e direitos associados ao ativo

O passivo de locagdio corresponde ao valor atual das rendas a pagar, bem como os pagamentos de garantias
de valor residual e/ou pagamentos ao abrigo de opcdes de extensdo do prazo de locacdo, quando hd razodvel
certeza da Companhia vir a exercer tais opgdes, como elementos que integram o valor do passivo de locacdo
durante o periodo de locacdo, descontado a taxa de juro implicita do contrato. O passivo deverd ser
remensurado sempre que existirem alteracdo no contrato de locacdo que assim o justifiquem.

O ativo relativo ao direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, correspondendo ao valor inicial do
passivo de locacdo, sendo posteriormente depreciado pelo método linear, desde a data de inicio até ao fim da
vida Util do ativo de direito de uso ou o término do prazo da locacdo. Serd igualmente sujeito a teste de
imparidade e gjustado caso sejam efetuadas remensuragdes no passivo de locagdo.

Os critérios para que um contrato de locacdo seja enquadrado na IFRS 16 sdo: (i) o contrato identificar um
ativo ou conjunto de ativos, explicitamente ou implicitamente e (ii) controlo sobre o ativo; (iii) beneficio
econdmico futuro do uso. Adicionalmente a IFRS 16 prevé a isenc¢do de tratamento para contratos de locag¢do
cuja maturidade é inferior a 12 meses e/ou os ativos subjacentes sejam de valor inferior a 5.000 délares.

Ver nota 14.

2.2.6 Ativos Intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela Companhia

necessdrias d sua implementacdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada
destes ativos (4 a 6 anos).

Os custos diretamente relacionados com a producdo de produtos informdticos desenvolvidos pela Companhia,
sobre os quais seja expectdvel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis. Estes custos sdo amortizados de forma linear
ao longo da vida util esperada destes ativos (4 a 6 anos).

Os custos com desenvolvimento de software informdtico, reconhecidos como ativos, séio amortizados de forma
linear ao longo da respetiva vida Util esperada. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida
Util esperada destes ativos (4 a 6 anos).

As despesas de desenvolvimento que ndo cumprem com os critérios referidos acima sdo reconhecidas como
gastos quando incorridos

2.2.7 Beneficios dos empregados (IAS 19)

De acordo com o regime previsto no contrato coletivo de trabalho para o setor segurador, a COSEC assumiu,
até 31 de Dezembro de 2011, o compromisso de conceder aos seus empregados prestacoes pecunidrias para
complemento das reformas atribuidas pela Seguranca Social, para todos os trabalhadores do quadro do
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pessoal efetivo admitidos na atividade seguradora até Junho de 1995.

Para cobertura destas responsabilidades, a COSEC efetuou dotacdes para um Fundo de Pensdes aberto gerido
pela BPI Vida e Pensdes, Companhia de Seguros de Vida, S.A. - o Fundo BPI Valorizagdo.

Em 2012, o valor das responsabilidades pelos servicos passados, calculado a 31 de Dezembro de 2011, relativo
as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo que aderiram ao novo Acordo Coletivo
de Trabalho (ACT), foi convertido em contas individuais daqueles trabalhadores, integrando o respetivo Plano
Individual de Reforma.

Ao abrigo do disposto no referido ACT, em 2024 e 2023, a Companhia efetuou contribuicdes para os Planos
Individuais de Reforma anteriormente referidos, nos montantes de 81.365 Euros e 77.477 Euros,
respetivamente (Notas 24.2 e 25).

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido corresponde a diferenca
entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensées. O valor total das
responsabilidades é determinado numa base anual, por atudrios especializados, utilizando o método “Unit
Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados (Nota 25). A taxa de desconto utilizada
na atualizagdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de obrigacdes de empresas de
elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo expressas as responsabilidades, e com prazos até ao
vencimento, similares aos prazos médios de liquidacdo das responsabilidades.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e sobrevivéncia, que inclui o custo dos servigos correntes, o custo
dos servicos passados, o custo das liquidacdes e o juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficio
definido, é refletido pelo valor liquido na rubrica de “Gastos com pessoal”. O impacto da passagem a reforma
de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no estudo atuarial é refletido diretamente em
“Gastos com pessoal”.

Os ganhos e perdas atuariais, resultantes de alteracdes nos pressupostos atuariais e financeiros e de diferencas
entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados, so reconhecidos
diretamente em capitais préprios, na Demonstracdo de Rendimento Integral, no periodo em que ocorrem.

As contribuicoes da Companhia para o plano de contribuicdo definida sdio efetuadas de acordo com o previsto
no ACT, sendo registadas como um custo do exercicio a que respeitam na rubrica de "Gastos com pessoal”.

As restantes consideracdes encontram-se desenvolvidas na Nota 25.
2.2.8 Impostos sobre lucros

A Companhia estd sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e
a Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2024 e 2023 corresponde a 22,5%, acrescida da
respetiva Derrama Estadual, determinada nos termos da Lein® 114/2017, de 29 de dezembro, que corresponde
a aplicacdo de uma taxa adicional de 3% sobre a parte do lucro tributavel superior a 1.500.000 Euros e inferior
a 7.500.000 Euros, de 5% sobre a parte do lucro tributdvel superior a 7.500.000 Euros e inferior a 35.000.000
Euros, e de 9% sobre a parte do lucro tributdvel que exceda este valor.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos
diferidos.
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O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos d matéria coletdvel resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes
para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos, bem como de
ajustamentos de valor para efeitos de apuramento das valias tributaveis.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resultante
de diferencas tempordrias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizada na determinagdo do lucro tributdvel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas tempordrias
tributdveis, enquanto os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel
a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributdrias
dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados impostos diferidos ativos nos
casos em que a sua recuperabilidade possa ser questiondvel devido a outras situacdes, incluindo questdes de
interpretacdo da legislacdo fiscal em vigor.

Para além dos pontos acima descritos, existe a exigéncia de reconhecimento de imposto diferido sobre o
registo de ativos sob direito de uso/ passivo da locacdo e provisdes para desmantelamento/ativo relacionado,
quando o seu reconhecimento inicial simultdneo dé lugar a valores iguais de diferengas tempordrias tributdveis
e diferencas tempordrias dedutiveis, por ndo serem relevantes para efeitos fiscais

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio, exceto nos
casos em que as transacoes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por
exemplo, no caso da reavaliacdo de ativos financeiros ao justo valor através de reservas). Nestas situacdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital proprio, ndo afetando o resultado
do exercicio.

A COSEC, enquanto entidade integrante do Grupo Allianz Trade, ndo antecipa qualquer impacto relevante da
publicacdo da Lein.°41/2024, de 8 de novembro, que transpds, para o sistema fiscal portugués, a Diretiva (UE)
n.° 2022/2523, relativa & garantia de um imposto minimo global de tributacdo de 15% para grupos de
empresas multinacionais e grandes grupos nacionais. Em concreto, a COSEC encontra-se excluida da
aplicacdo das regras do Pilar Dois por um periodo transitério de cinco anos, ao abrigo do Artigo 44.° do Anexo
a Lein.°41/2024, de 8 de novembro.

2.2.9 Passivos de contratos de seguro
2.2.9.1 Passivos de contratos de seguro — Servicos futuros

Reflete a parte do prémio emitido antes do encerramento do exercicio ainda ndo incorrida a data do balanco,
com o objetivo de compensar os encargos futuros decorrentes dos contratos de seguro em vigor. E
determinada, para cada contrato, por aplicacdo do método pré-rata temporis aos prémios brutos emitidos de
Seguro Direto. Ao montante calculado sdo deduzidas as despesas de aquisicdo diferidas, que, em 31 de
Dezembro de 2024 e de 2023, representavam respetivamente cerca de 7% dos prémios ndo adquiridos de
Seguro Direto em ambos exercicios.

2.2.9.2 Passivos de contratos de seguro — Servicos passados

Reflete a estimativa das responsabilidades da COSEC por sinistros pendentes de liquidacdo a data do balanco,
bem como das responsabilidades globais relativas aos sinistros j& ocorridos e ndo declarados (IBNR).
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O cdlculo da provisdo para IBNR é efetuado com base nas estimativas de Ultimate Loss Ratio (ULR), por ano
de subscricdo, efetuadas pelo Atudrio-Responsdvel e validadas na Comissdo de Acompanhamento de Taxas
de Sinistralidade.

Os ajustamentos da provisdo para IBNR sdo efetuados, por ano de subscrigcdo, pela diferenca positiva e
negativa entre a taxa de sinistralidade estimada (ULR) e a taxa de sinistralidade real a data das
demonstracdes financeiras, aplicada aos prémios processados para cada ano de subscrigdo.

A provisdo para custos de gestdo de sinistros destina-se a fazer face aos custos a incorrer com a gestdo dos
sinistros que se encontram pendentes de regularizacdo & data das demonstracdes financeiras, incluindo
sinistros IBNR.

2.2.10 Ajustamentos para Recibos por Cobrar e para Cobrancas Duvidosas

O Ajustamento para Recibos por Cobrar é calculado de acordo com o estipulado na Norma Regulamentar n.°
3/2018-R, de 29 de marco, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, correspondendo ao
montante estimado dos recibos de prémio considerados incobréveis no final do exercicio, corrigido de uma
percentagem média que pretende refletir a parte liguida da Companhia nos prémios processados, apos
deducdio dos correspondentes prémios de resseguro cedido, comissdes de mediacgdo, impostos e provisdo para
prémios ndo adquiridos associados.

O Ajustamento para Cobrangas Duvidosas é constituido relativamente aos créditos de cobrancga duvidosa, de
acordo com o respetivo risco de cobranca, incluindo o risco de incobrabilidade dos recibos por cobrar em
situacdo de mora relativos a contratos cujas garantias ndo foram ainda anuladas pela COSEC.

2.2.11 Provisbes para riscos e encargos

Procede-se d constituicdo de provisdes quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provdvel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

As “Outras provisoes” destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais e outras resultantes da atividade da
Companbhia.

2.2.12 Conversdo de saldos e transacées em divisas

Os ativos e passivos monetdrios em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro as taxas de cdmbio em vigor
a data das demonstracdes financeiras. Os proveitos e custos relativos a diferencas cambiais geradas pelas
transacdes em divisas registam-se no periodo em que ocorrem com base nas taxas de cdmbio observaveis a
data das transacdes. As diferencas cambiais originadas pela atualizacdo cambial dos ativos e passivos
expressos em moeda estrangeira, d data das demonstracdes financeiras, sdo também refletidas na
demonstracdo de ganhos e perdas.
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2.2.14 Caixa e equivalentes e depésitos d ordem

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancdrios e outros investimentos de curto prazo, de
liguidez elevada e com maturidades até 3 meses da data de emissdo, que podem ser imediatamente
convertidos em caixa, estando sujeitos a um risco insignificante de variagdo de valor.

Os descobertos bancdrios sdo apresentados na demonstracdo da posicdo financeira na rubrica “Outros
passivos financeiros”, os quais sdo considerados na elaborac@o da demonstragdo dos fluxos de caixa, como
caixa e equivalentes de caixa

2.2.15 Comissoes de contratos de seguro.

As comissdes de mediacdo sdo reconhecidas em ganhos e perdas, de acordo com as taxas definidas para cada
apdlice de seguro direto, no momento em que sdo reconhecidos contabilisticamente os respetivos prémios. As
comissdes sdo colocadas a disposicdo para liguidacdo no momento em que se efetua a cobranca do prémio.

2.3 Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das politicas
contabilisticas

Na preparagdo das demonstragdes financeiras foram efetuados juizos de valor e estimativas e utilizados
diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias
relatadas de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com base no
melhor conhecimento existente d data de aprovacdo das demonstracdes financeiras dos eventos e transacoes
em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situacdes
em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis d data de aprovacdo das demonstracdes financeiras,
ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteracdes as estimativas que ocorram posteriormente d data
das demonstracoes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de
incerteza associado, os resultados reais das transacdes em questdo poderdo diferir das correspondentes
estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacdo das demonstracdes financeiras anexas
foram os seguintes:

Determinacdo de perdas por imparidade em ativos financeiros

As perdas por imparidade em ativos financeiros sdo determinadas de acordo com a metodologia definida na
Nota 2.2.2.2.1. Deste modo, a determinacdo da imparidade tem em conta as conclusdes resultantes da
avaliacdo especifica efetuada pela COSEC com base no conhecimento da realidade dos emitentes dos
instrumentos financeiros em questdo.

A COSEC considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma
adequada as perdas associadas a sua carteira de ativos financeiros, tendo em conta as regras definidas pela

Norma IFRS 9.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.2.7 as responsabilidades da COSEC por beneficios pds-emprego e outros
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beneficios de longo prazo concedidos aos seus antigos colaboradores sdo determinadas com base em
avaliacbes atuariais. Estas avaliacdes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais relativos a
mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos
adotados correspondem a melhor estimativa da Companhia e dos seus atudrios do comportamento futuro das
respetivas varidveis. A melhor estimativa da Companhia e dos seus atudrios do comportamento futuro das
respetivas varidveis.

Determinacdo dos passivos por contratos de seguros

A determinacdo das responsabilidades da Companhia por contratos de seguros é efetuada com base nas
metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.2.9. Estes passivos refletem uma estimativa quantificada do
impacto de eventos futuros nas contas da Companhia, efetuada com base em pressupostos atuariais, histérico
de sinistralidade e outros métodos aceites no setor.

Face a natureza da atividade seguradora, a determinacdo dos passivos por contratos de seguros reveste-se
de um certo nivel de subjetividade, podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser
significativamente diferentes das estimativas efetuadas.

No entanto, a COSEC considera que os passivos por contratos de seguros refletidos nas demonstracdes
financeiras refletem de forma adequada a melhor estimativa na data de balanco dos montantes a

desembolsar pela Companhia.

Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Companhia com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor.

A determinacdo dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacées e estimativas. Outras
interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e
diferidos, reconhecidos no exercicio.

De acordo com a legislacgdo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o cdlculo da
matéria coletdvel efetuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos ou durante o periodo de
reporte dos prejuizos fiscais quando superior, contados a partir do exercicio a que respeitam, no caso de
existirem prejuizos fiscais reportdveis. Desta forma, é possivel que hajam correcdes d matéria coletdvel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é conviccdo do
Conselho de Administracdo da Companhia, de que ndo haverd correcdes significativas aos impostos sobre
lucros registados nas demonstracdes financeiras.

2.3.1 Estimativas e pressupostos

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer a utilizacdo de estimativas contabilisticas que, por
definicdo, raramente serdo iguais aos resultados reais.

Esta nota fornece uma visdo geral dos itens que tém maior probabilidade de serem ajustados de forma
material devido a alteracdes nas estimativas e premissas em periodos subsequentes. Informagdes detalhadas
sobre cada estimativa estdo incluidas nas notas abaixo, juntamente com informacdes sobre a base de cdlculo
para cada item afetado nas demonstracdes financeiras consolidadas.
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Curvas de desconto

A abordagem bottom-up foi utilizada para derivar a taxa de desconto para todos os grupos na carteira da
COSEC. Segundo esta abordagem, a taxa de desconto é determinada como o rendimento isento de risco
ajustado pelas diferencas nas caracteristicas de liquidez entre os ativos financeiros utilizados para derivar o
rendimento isento de risco e os fluxos de caixa do passivo relevantes (conhecido como prémio de iliquidez). O
rendimento livre de risco foi obtido utilizando taxas de swap disponiveis no mercado. Quando as taxas de swap

ndo estdo disponiveis, foram utilizadas obrigacdes soberanas de elevada liquidez com notacdo de
crédito AAA. A Administragdo utiliza julgamento para avaliar as carateristicas de liquidez dos fluxos de caixa
do passivo.

As curvas de desconto utilizadas para realizar o gjuste do valor temporal do dinheiro sob as responsabilidades
de servicos passados, sdo apresentadas de seguida:

Curvas de Desconto no final de Dezembro

EUR
Maturidade 31/dez/24 31/dez/23
1 2,79% 3,86%
2 2,67% 3,35%
3 2,70% 3,11%
4 2,76% 3,01%
5 2,81% 2,99%
7 2,93% 3,02%
10 3,11% 3,11%
15 3,27% 3,23%
20 3,33% 3,31%
25 3,37% 3,37%
30 3,39% 3,42%

Estimativas de fluxos de caixa de servicos futuros

Apesar de existirem contratos na carteira da COSEC que ndo sdo elegiveis, com prazo de cobertura superior a
um ano, foi efetuado um teste de elegibilidade para os mesmos, sendo que ndo foram detetadas diferencas
materiais entre a adocdo dos dois métodos de mensuracdo e foi aplicado método de mensuracdo de
imputacdo de prémios, para todos os contratos. Adicionalmente ndo existem factos ou circunsténcias que
indiguem que algum dos grupos seja oneroso, neste sentido A COSEC ndo é obrigada pela norma a calcular
fluxos de caixa futuros esperados ponderados pela probabilidade.

Estimativas de fluxos de caixa de servicos passados

A COSEC estima as responsabilidades de seguros em relagdo aos sinistros incorridos com base no ano do
sinistro, com alocacdo adicional a cohorts anuais proporcionalmente aos prémios brutos ou de resseguro
ganhos pelo respetivo grupo de contratos em um determinado ano de acidente.

A COSEC selecionou a técnica mais apropriada para estimar as responsabilidades de seguros pelos sinistros
ocorridos. Em certos casos, foram selecionadas diferentes técnicas ou uma combinacdo de técnicas para anos
de acidentes individuais ou grupos de anos de acidentes no dmbito do mesmo tipo de contratos.

A técnica chain-ladder envolve uma andlise de fatores histéricos de desenvolvimento de sinistros e a sele¢do
de fatores de desenvolvimento baseados no padrdo histérico. Os fatores de desenvolvimento selecionados sdo
aplicados aos dados cumulativos de sinistros para cada ano de acidente que ainda ndo tenha encerrado de
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forma a produzir um custo final estimado de sinistros para cada ano de acidente. A técnica chain-ladder é a
mais apropriada para agqueles anos de acidentes e classes de negécios que tém um padrdo de
desenvolvimento relativamente estdvel, como é o caso das linhas negécio da COSEC.

Nas avaliagdes de sinistros ocorridos, A COSEC utiliza dados internos e de mercado. Os dados internos provém
principalmente de relatérios de sinistros da COSEC. Estes dados sdo utilizados para desenvolver as proje¢des
do nUmero final de sinistros. Os dados de mercado consistem em projecdes de inflacdo e outros.

Ajustamento de risco

O ajustamento de risco para risco ndo financeiro é a compensacdo necessdria para suportar a incerteza sobre
o montante e o momento dos fluxos de caixa que surgem do risco ndo financeiro & medida que os contratos
de seguro sdo cumpridos. Dado que o ajustamento ao risco representa uma compensacdo pela incerteza, sdo
feitas estimativas sobre o grau de beneficios da diversificacdo e sobre os resultados favordveis e desfavordveis
esperados de uma forma que reflita o grau de aversd@o ao risco da COSEC. A COSEC estima um agjuste para
risco ndo financeiro separadamente de todas as outras estimativas.

O ajustamento de risco foi calculado ao nivel do portfélio, sendo depois alocado ao nivel do grupo de contratos.
O método de VaR foi utilizado para derivar o ajustamento de risco para risco ndo financeiro. Este método
quantifica o valor esperado da perda para um determinado nivel de confianca.

O nivel de confianca utilizado para determinagdo do ajustamento ao risco dos grupos de contratos de seguro
é de 85%.

2.4 IFRS Divulgacgoes - Novas normas a 31 de dezembro de 2024:

2.4.1. Impacto da adocdo de novas normas, alteracdes ds normas que se tornaram efetivas para os periodos
anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2024:

a. IAS 1 (alteracdo), ‘Classificacdio de passivos como ndo correntes e correntes’ e ‘Passivos ndo correntes
com “covenants™. Estas alteragdes clarificam que os passivos sdo classificados como saldos correntes
ou ndo correntes em funcdo do direito que uma entidade tem de diferir o seu pagamento para além de
12 meses apds a data de relato. Também clarificam que os “covenants”, que uma entidade é obrigada
a cumprir na data ou em data anterior & data de relato, afetam a classificagdio de um passivo como
corrente ou ndo corrente mesmo que a sua verificacdo apenas ocorra apds a data de relato. Quando
uma entidade classifica os passivos resultantes de contratos de financiamento como ndo correntes e
esses passivos estdo sujeitos a “covenants”, é exigida a divulgacdo de informacdo que permita aos
investidores avaliar o risco de estes passivos tornarem-se reembolsdveis no prazo de 12 meses, tais
como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento;
e c¢) os factos e as circunstdncias que indiguem que a entidade poderd ter dificuldades no cumprimento
dos “covenants” nas datas devidas. Estas alteracdes sdo de aplicagdo retrospetiva. Sem impacto
aplicavel a Companhia.

b. 1AS 7 (alteracdo) e IFRS 7 (alteracdo), 'Acordos de financiamento de fornecedores'. Estas alteracdes
exigem que uma entidade efetue divulgagdes adicionais sobre os acordos de financiamento de
fornecedores negociados, para permitir: i) a avaliacdo sobre a forma como os acordos de
financiamento de fornecedores afetam os passivos e fluxos de caixa da entidade; e ii) o entendimento
do impacto dos acordos de financiamento de fornecedores sobre a exposicdo de uma entidade ao risco
de liquidez, e como a entidade seria afetada se os acordos deixassem de estar disponiveis. Os requisitos
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adicionais complementam os requisitos de apresentacdo e divulgacdo ja existentes nas IFRS, conforme
estabelecido pelo IFRS IC na Agenda Decision de dezembro de 2020. Sem impacto aplicdvel a
Companhia.

c. IFRS 16 (alteracdo), ‘Passivos de locagdio em transacdes de venda e relocacdo’. Esta alteragdo introduz
orientacoes relativamente d mensuracdo subsequente dos passivos de locagdo, no dmbito de
transacdes de venda e relocacdo, que qualificam como “vendas” a luz dos principios da IFRS 15, com
maior impacto quando alguns ou todos os pagamentos de locagdo sdo varidveis e ndo dependem de
um indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os passivos de locacdo, os vendedores-
locatdrios deverdo determinar os “pagamentos de locacdo” e “pagamentos de locacdo revistos” de
forma que ndo reconhecam ganhos/(perdas) relativamente ao Ativo sob direito de uso retido. Esta
alteracdo é de aplicacdo retrospetiva. Sem impacto aplicdvel @ Companhia.

2.4.2. Normas (novas e alteracoes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2025, mas que a Unido Europeia ja endossou:

a) IAS 21 (alteracdo), ‘Efeitos das alteragdes das taxas de cdmbio: Falta de permutabilidade’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2025). Esta alteracdo adiciona os requisitos
para determinar se uma moeda pode ser trocada por outra moeda (permutabilidade) e definir como
determinar a taxa de cdmbio a vista a ser usada, quando ndo for possivel trocar uma moeda durante
um longo periodo. Esta alteracdo exige também a divulgacdo de informagdo que permita
compreender como é que a moeda que ndo pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que
afete, o desempenho financeiro, a posicdo financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da
taxa de cdmbio a vista utilizada na data de relato e a forma como foi determinada. Esta alteracdo é
de aplicacdo retrospetiva sem a reexpressdo do comparativo, devendo a transposicdo da informacdo
financeira ser registada em resultados transitados (se conversdo de moeda estrangeira para moeda
funcional) ou em reserva cambial (se conversdo de moeda de funcional para moeda de apresentacdo).
Sem impacto aplicdvel a Companhia.

2.4.3. Normas (novas e alterac¢des) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2024, e que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

a) IFRS 9 (alteracdo) e IFRS 7 (alteracdo), ‘Alteracdes a classificacdo e mensuracdo de financiamentos’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026). Esta alteracdo ainda estd sujeita a
aprovacgdo da Unido Europeia. As alteracdes efetuadas referem-se a: i) clarificacdo do conceito de data de
reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros, introduzindo uma nova
excecdo para passivos financeiros liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos; ii)
clarificacdo e exemplificacdo sobre quando um ativo financeiro cumpre com o critério de os cash flows
contratuais corresponderem “apenas ao pagamento de principal e juros” (“SPPI”), tais como: 1) ativos sem
direito de recurso; 2) instrumentos contratualmente associados; e 3) instrumentos com caracteristicas
ligadas ao cumprimento de metas ambientais, sociais e de governo (“ESG"); iii) novos requisitos de
divulgacdo para instrumentos com termos contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em termos de
periodo e valor; e iv) novas divulgacdes exigidas para os instrumentos de capital designados ao justo valor
através do outro rendimento integral. Estas alteracdes aplicam-se na data em que se tornam efetivas sem
a reexpressdo do comparativo. Sem impacto aplicdvel d Companhia.

b) IFRS 9 (alteracdo) e IFRS 7 (alteracdo), ‘Contratos negociados com referéncia a eletricidade gerada a
partir de fonte renovdvel’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026). Esta
alteracdo ainda estd sujeita d aprovacdo da Unido Europeia. As alteracdes pretendem melhorar o relato
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d)

dos efeitos financeiros dos contratos negociados que tém por base a producdo de eletricidade a partir de
fontes renovaveis, sujeitos a variabilidade na quantidade gerada devido ao facto de esta estar dependente
de condicdes naturais ndo controldveis. Essas alteracdes pretendem: i) clarificar a aplicacdo dos requisitos
da isengdo de “uso préprio” da IFRS 9; i) permitir a aplicagdo da contabilidade de cobertura quando os
contratos de aquisic@o de eletricidade de fonte renovdvel sdo designados como instrumento de coberturg;
e iii) adicionar novos requisitos de divulgagdo a IFRS 7 para uma melhor compreensdo do impacto destes
contratos no desempenho financeiros e nos fluxos de caixa da entidade. Esta alteracdo serd de aplicacdo
retrospetiva sem reexpressar os periodos comparativos, exceto quanto a designagdo de cobertura que
deverd ser aplicada prospetivamente. Sem impacto aplicavel d Companhia.

Melhorias anuais - ‘volume 11’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026).
Os ciclos de melhorias anuais ds IFRS pretendem clarificar questdes de aplicacd@o ou corrigir inconsisténcias
nas normas. Este volume de melhorias afeta as seguintes normas: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7.
Estas alteracdes ainda estdo sujeitas a aprovacdo da Unido Europeia. Sem impacto material aplicavel a
Companhia. em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos, com a IAS 27 (eliminacdo da
referéncia ao 'método de custo').

IFRS 18 (nova norma), ‘Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstragdes Financeiras' (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2027). Esta nova norma ainda estd sujeita d aprovacdo
da Unido Europeia. A IFRS 18 ird substituir a atual IAS 1. Mantendo muitos dos principios existentes na IAS
1, a IFRS 18 d& um maior enfoque na especificacdo de uma estrutura para a demonstracgdo dos resultados,
composta por categorias e subtotais obrigatérios. Os itens da demonstracdo dos resultados serdo
classificados numa de trés categorias: operacional, investimento, financiamento. Serdo exigidos subtotais
e totais especificados, sendo a principal alteracdo a inclusdo obrigatéria do subtotal “Resultado
operacional”. Esta norma inclui também melhorias na divulgacdo das medidas de desempenho da gestdo,
incluindo a reconciliagdo com o subtotal mais préximo exigido pelas IFRS. Esta norma vem ainda reforcar
a orientacdo sobre os principios de agregacdo e desagregacdo da informacdo constante das
demonstracdes financeiras e respetivas notas, com base nas suas caracteristicas partilhadas. Esta norma
aplica-se retrospetivamente. Sem impacto material aplicdvel @ Companhia.

IFRS 19 (nova norma), ‘Subsididrias ndo sujeitas & prestacdo publica de informacdo financeira:
Divulgagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2027). Esta nova norma
ainda estd sujeita a aprovagdo da Unido Europeia. A IFRS 19 é uma norma voluntdria que permite ds
subsididrias elegiveis utilizar as IFRS com requisitos de divulgacdo reduzidos. A IFRS 19 é uma norma que
apenas trata de divulgagdes sendo aplicada em conjunto com os requisitos das restantes IFRS para efeitos
de reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo. Uma subsididria é considerada elegivel se (i) ndo estiver
sujeita a obrigacdo de prestacdo publica de informacdo financeira; e (ii) a entidade-mde prepara
demonstracdes financeiras consolidadas para prestacdo publica, conforme as IFRS. A IFRS 19 pode ser
aplicada por subsididrias elegiveis na preparacdo das suas préprias demonstracdes financeiras
consolidadas, separadas ou individuais. E obrigatéria a apresentacédo de informacdo comparativa total
exceto se alguma isencdo for aplicavel. Sem impacto aplicavel a Companhia.

3. Caixa e seus equivalentes e depodsitos a ordem.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica apresentava a seguinte decomposicdo:
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Valores em euros

Rubricas 2024 2023
Caixa (0] 0
Depdsitos a ordem - Gestdo de Tesouraria 9 901 040 5 309 164
Depdsitos a ordem - Gestdo de Ativos 35 183 101 133
Total 9 936 223 5410 297

4. Instrumentos financeiros.

4.1 Afetacdo da carteira de investimentos e outros ativos.

4.1.1 Composicdo da carteira de investimentos.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as rubricas de ativos financeiros e caixa e equivalentes apresentam a

seguinte composicdo:

Valores em euros

2024 2023
Ativos financeiros e caixa e equivalentes Custo amortizado Justo vrae‘zerrtszés de Jusio Z:éﬁ‘rggj:és de Total Custo amortizado Justo Vzg;;z:VéS de  Juso :/:S‘g:t::jr::és de Total
Investimentos afetos a ramos n&o vida 11308 333 109 567 561 14 105 243 134 981 137, 6970811 85960 875 32809 565] 125 741 252)
Caixa e equivalentes 9936 223 0 0 9936 223 5410297 0 0f 5410 297,
Terenos e edificios 854 000 0 0 854 000 854 000 0 0 854 000f
E;Ln;::i:::;ie dceaf?:ﬁloz zl?:\fgigweeg?:ﬁ?; Ei;lo' Unidades 0 0 7590 228 7590 228} 0 0 25527 242 25527 242
o piacio s st s et 0 0 esis s ssisoig 0 0 TmE 1w
Titulos de divida pablica 0 63958 703 0 63 958 703 0 45765 352 0f 45765 352)
Titulos de divida de outros emissores 0 45608 858 0 45 608 858| 0 40195523 0 40 195 523
Empréstimos e contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0)
Ativos sob direito de uso - terrenos e edificios 518 110 0 0 518110 706 514 0 0 706 514§
Investimentos néo afetos 25994 2100 0) 28 094 31643 2100 0 33743
Instrumentos de capital e unidades de participacéo - Acdes 0 2100 0) 2100 0 2100 0 2100
Fundo compensacéo de trabalho 25994 0 0) 25 994] 31643 0 0 31643
Ativos financeiros e caixa e equivalentes 11334 327 109 569 661 14105 243 135009 231 7002 454 85962 975 32 809 565 125 774 995

4.1.2 Afetagdo dos investimentos e outros ativos.

A 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, os investimentos e outros ativos da COSEC apresentavam a seguinte
afetacdo:
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Valores em euros

2024 2023
Rubrica Seguros Néo Vida| N&o Afetos Segl\J/ric(;Z Nao Nao Afetos
Caixa e seus equivalentes 9 936 223 5410 297
Terrenos e edificios de uso proprio 854 000 854 000
Ativo sob direito de uso 767 289 888 556
Instrumentos de capital e unidades de participacao 14 105 243 32 809 565
Titulos de divida 109 567 561 2 100 85 960 875 2 100
Ativos financeiros ao custo amortizado 0 25994 0 31643
Outros ativos tangiveis 852 915 567 843
Total 136 083 230 28 094 126 491 136 33743

5. Terrenos e edificios.
5.1 Modelo de valorizacdo aplicado.

Para o imével de uso préprio adotou-se o modelo de Revalorizacdo, sendo a determinacdo do justo valor
efetuada por um avaliador independente. As avaliacdes sdo efetuadas com uma periodicidade minima
trianual, ou sempre que necessdrio para assegurar que o valor contabilistico dos imdveis ndo diverge de forma
material do respetivo justo valor.

5.2 Critérios utilizados para distinguir os imoéveis de uso préprio dos iméveis de rendimento.

Os imodveis de uso proprio sdo aqueles que sdo ocupados pelos servicos da COSEC, no dmbito da sua atividade.
Encontram-se nesta situagdo o imével da Rua Gongalo Sampaio, 329 - 3° Dto, no Porto bem como o direito de
uso das fracdes arrendadas para a sede da companhia na da Avenida da Liberdade n° 249 em Lisboa, por via
da adocdo da norma contabilistica IFRS 16, no exercicio de 2019.

A 31 de Dezembro de 2024 a COSEC ndo dispde de imdbveis de rendimento.
5.3 Modelos de avaliacdo
Para efeitos de determinacdo do valor de mercado dos iméveis recorreu-se aos seguintes métodos:

e Método de Comparacdo de Mercado - Consiste na avaliacdo do terreno ou edificio por comparacgdo, ou
seja, em funcdo de transacdes e/ou propostas efetivas de aquisicdio em relagdo a terrenos ou edificios que
possuam idénticas carateristicas fisicas e funcionais, e cuja localizagcdo se insira numa mesma drea do
mercado imobilidrio. A utilizacdo deste método requer a existéncia de uma amostra representativa e
credivel em termos de transacdes e/ou propostas efetivas de aquisicdo que ndo se apresentem desfasadas
relativamente ao momento da avaliacdo.
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e Meétodo do Rendimento - Consiste no apuramento do valor do terreno ou edificio mediante o quociente
entre a renda anual efetiva ou previsivelmente libertada, liquida de encargos de conservacdo e
manuteng¢do, e uma taxa de remuneragdo adequada das suas caracteristicas e ao nivel de risco do
investimento, face as condicdes gerais do mercado imobilidrio no momento da avaliacdo.

e Meétodo do Rendimento - Discounted Cash-Flow - Consiste no apuramento do valor do terreno ou edificio
através do somatério dos fluxos financeiros efetiva ou previsivelmente libertados e do seu valor residual no
fim do periodo de investimento previsto ou da sua vida Util, atualizados a uma taxa de mercado para
aplicagdes com perfil de risco semelhante.

5.4 Reconciliacdio entre as quantias escrituradas dos terrenos e edificios no inicio e no final do periodo.

Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, a rubrica “Terrenos e Edificios” apresenta a seguinte composicdo:
Valores em euros

31/12/2022 - 31/12/2023 o 31/12/2024
TIPO IMOVEL Reavaliagdese Reclassificacdo Alienacbes Reavaliagdese Reclassificacdo Alienagdes
Valor de DiminuicBes de Valor 6 ¢ Valor de DiminuicBes de Valor 6 6
Valor de Balango
Balango Balango

Terrenos e Edificios 1047198 13727 0 0 1060 925 14 642 0 0 1075567
DE USO PROPRIO 1047 198 13727 0 0 1060 925 14 642 0 0 1075567
TOTAL 1047 198 13721 0 0 1060 925 14 642 0 0 1075567

Em 2024, o movimento de depreciacdes relativo aos imdveis de uso préprio da COSEC encontra-se detalhado
no quadro seguinte:

Valores em euros
Saldo Inicial Amortizagdes do exercicio Saldo final
) Reavaliacbese - I .
Rubricas I, v Reclassificages | Alienagdes Saldo Final
! Diminuigdes de Valor
Amortizagies -~ -
Valor Balanco Reforco Regularizagdes Valor Bruto Depreciages

¢ Acumuladas ? ez precig
Edifcio da Rua Gongalo Sampaio 369 - 3 Porto 1060925 206 925 14642 0 0 14642 0 854000 1075567 21567
ImGveis de uso Préprio 1060 925 206 925 14642 0 0 14642 0 854 000 1075567 221 567
Total 1060925 206 925 14642 0 0 14642 0 854 000! 1075567 201567

Em 2023, o movimento de depreciacoes relativo aos imdveis de uso préprio da COSEC encontra-se detalhado
no quadro seguinte:

Valores em euros
Saldo Inicial Amortizacdes do exercicio Saldo final
) Reavaliagd L T )
Rubricas ' .eayetlaqoese Reclassificagdes Alienagdes Saldo Final
DiminuicBes de Valor
Amortizacdes - -
Valor Balango Acumuladas Reforgo Regularizacbes Valor Bruto Depreciages
Edificio da Rua Gongalo Sampaio 369 - 3 Porto 1047198 193 198 3721 0 0 3727 0 854 000 1060 925 206 925,
Imdveis de uso Proprio 1047 199] 193198 13727 0 0 13727 0 854000 1060 925 206 925
Total 1047 199] 193198 13727 0 0 13721 0 854 000 1060 925 206 925
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6. Outros ativos fixos tangiveis.

Allianz
Trade

Os ativos fixos tangiveis sdo registados pelo seu custo de aquisicdio e as amortizacdes sdo efetuadas por quotas
constantes seguindo as regras enunciadas na Nota 2.2.4. Os ativos fixos tangiveis em curso sé iniciam o
processo de depreciacdo apds a sua data de entrada em funcionamento na atividade da Companhia.

Em 2024, o movimento relativo aos ativos fixos tangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro

seguinte:
Valores em euros
Rubricas Saldo Inicial Aumentos/ (Diminuicdes) lienagies Amortizagbes do exercicio Saldo Final Saldo final
Valor Bruto | Imparidades | Amortizacdes | Aquisicdes Abates Transf. Regulariz. Reforgo Regulariz. Valor Bruto | Imparidades Depreciagd
EQUIPAMENTO
Equipamento administrativo 303054 0 29377 7409 0 0 0 0 0 3382 0 38 310462 0 719
Méguinas e feramentas 97855 0 70912 4763 0 0 0 0 0 9213 0 2493 102618 0 80125
Equipamento informético 474579 0 420914 65369 0 0 0 0 0 55017 0 64017 539948 0 475931
Instalacdes interiores 565 295 0 323813 19945 0 0 0 0) 0 58 619 0 202746 585239 0 382493
Material de transporte 0 0 0 410339 0 0 0 0 0 66561 0 343779 410339 0 66561
sub-fotal 1440782 0 1055076 507824 0 0 0 0 0 22752 0 670778 1948 606 0 1217829
PATRIMONIO ARTISTICO
247864 67865 0 0 0 0 0 0 0 0 0 179999 247864 67865 0
sub-fotal 247 864 67 865 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 179999 247 864 67 865 0
ATIVOS TANGIVEIS EM CURSO
Equipamento administrativo 2138 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2138 2138 0 0
subfotal 2138 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2138 2138 0 0
Total 1690 784\ 67 865 1055076 507824 0 0 0 0) 0 202752 0 852 915‘ 2198 GOﬂl 67 865 1277829

Em 2023, o movimento relativo aos ativos fixos tangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro

seguinte:
Valores em euros
Rubricas Saldo Inicial Aumentos/ (Diminuicdes) Nienagies Amortizagdes do exercicio Saldo Final Saldo final
Valor Bruto Amortizagdes quisic Abates Transf. Regulariz. Reforgo Regulariz. Valor Bruto Dey
EQUIPAMENTO
Equipamento administratio 298 353 0 207 256 4701 0 0 0 0 0 2121 0 63677 303 054 0 239377
Méguinas e feramentas 93638 0 59611 4216 0 0 0 0 0 11301 0 26943 97855 0 70912
Equipamento informatico 427074 0 382899 47505 0 0 0 0| 0 38015 0 53 665 474579 0) 420 914
Instalagdes interiores 565 295 0 267298 0 0 0 0 0 0 56 576 0 241421 565295 0 323873
sub-fotal 1384359 0 917 063 56 423 0 0 0 0 0 138014 0 385 706 1440782 0 1055076
PATRIMONIO ARTISTICO
247 864 67865, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 179999 247 864 67865 0
sub-total 247 864‘ 67 865, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 179 999 247 864 67 865, 0
ATIVOS TANGIVEIS EM CURSO
Equipamento administratio 2138 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 2138 2138 0) 0
sub-fotal 2138 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2138 2138 0 0
Total 1634 361‘ 67865, 917063 56 423 0 0 0 0 0 138 014 0 567 843} 1690 784] 67 865, 1055 076)

7. Ativos intangiveis.

Esta rubrica inclui maioritariamente valores referentes a aplicacdes informaticas utilizadas pela COSEC no

desenvolvimento da sua atividade.

Em 2024, o movimento relativo aos ativos intangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:
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Valores em euros
Rubricas Saldo Inicial Aumentos/ (Diminuicdes) AmortizacBes do exercicio Saldo Final Saldo final
Valor Bruto AmortizacBes | Aquisicdes | Imparidades | Abates | Transf. | Regulariz. |  Reforco | Requlariz. ValorBruto |  Depreciacdes
AplicagGes infomticas (sofware) 17750 265 1552280 0 0 0 28197 (19373 885769 0 1580493 17989089 16408 59
Carteira de clientes 90 964 9 964 0 0 0 0 0 0 0 0 9 964 9964
Ativos intangfieis em curso 16288 0 1313471 0 0 (258197 0 0 0 1071562 1071562 0
Total| 17857517 0 15613770] 1313471 0 0 0 (193m3) 885 789| 0 2652055 19151615 16499 560

Em 2023, o movimento relativo aos ativos intangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:

Valores em euros

Rubiicas Saldo Inicial Aumentos/ (Diminuigdes) AmortizacBes do exercicio saldo Final Saldo final
Valor Bruto | AmortizagBes | Aquisicies | Imparidades | Abates | Transf. | Regulariz. Reforco Regulariz. Valor Bruto Depreciacies
Aplicaces informaticas (software) 16926 758 14608 846 0 0 0 823507 0 913 960 0 2227459 17750265 15522 806
Carteira de clientes 90 964 90 964 0 0 0 0 0 0 0 0 90964 90964
Ativos intangfveis em curso 34935 0 804 860 0 0 (823507) 0 0 0 16 288 16 268 0
Total| 17052 657 14699 810 804 860 0 0 0 0 913 960 0 223747, 17857517 15613 770

8. Ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as rubricas de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro

cedido apresentam a seguinte composicdo:

Valores em euros

Ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido Crédito Caucéo 2024 2023
Passiwos de contratos de seguro 46 042 727 4044 879 50 087 606 47 869 924
Ativos de contratos de resseguro cedido 18 688 701 1801 244 20 489 945 19 076 758
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 27 354 026 2243 635 29 597 660 28 793 166
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8.1. Ativo contratos resseguro

Allianz
Trade

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a reconcilia¢gdo dos saldos do ativo da cobertura remanescente e do ativo dos sinistros incorridos dos contratos de
resseguro cedido mensurados pelo método de alocagdo de prémio (PAA), apresentam a seguinte composicdo:

Valores em euros

2024

2023

Ativo da cobertura remanescente

Ativo dos sinistros incorridos

Ativo da cobertura remanescente

Ativo dos sinistros incorridos

. . . N , (ARC) (AIC) (ARC) (AIC)
Ativo de contratos de resseguro cedido valorizados pela abordagem de alocagéo de prémio (PAA) Total Total
Excluindo a de | Ct de Valor atual dos fluxos de Excluindo a componente de | Componente de recuperagdo |  Valor atual dos fluxos de .
« Ajustamento do risco « Ajustamento do risco
recuperagao de perda de perda caixa futuros recuperagéo de perda de perda caixa futuros

Ativo de contratos de resseguro cedido a 1 de janeiro 532 553 15 712 705 2831 499 19 076 758} 760 769 0f 12 354 417] 2094 292] 15 209 478

Gastos de contratos de resseguro cedido -14 341 685 0f 0) -14 341 685 -12 961 436 0f 0) 0f -12 961 436

Réditos de contratos de resseguro cedido 0f 9 145 553] 242 890| 9 388 443] 0] 0f 10 288 225 737 208 11 025 432

Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguro - parte dos resseguradores 0f 12 805 779 1937 510 14 743 289 0) 0f 14 777 023 1845 737] 16 622 760

Alteragdes relativas a senigos passados — parte dos resseguradores 0f -3 660 186 -1 694 619 -5 354 806 0) 0f -4 488 784 -1 108 530 -5 597 313

Alteragdes relativas a senvigos futuros — parte dos resseguradores - recuperagéo da componente de perda e reverséo da o o 0 o 0 o 0 o o
recuperagao da componente de perda

Efeito das variages no risco de incumprimento do ressegurador 0 -40) 0 -40| 0 0 -15) 0 -15)

Resultado de contratos de resseguro cedido -14 341 685 9 145 553] 242 890| -4 953 242 -12 961 436 0f 10 288 225) 737 208 -1 936 004}

Perdas ou rendimentos da componente financeira dos contratos de resseguro cedido reconhecidos em PL 0f 232 365 0] 232 365 0] 0f 141 148 0f 141 148

Perdas ou rendimentos da componente financeira dos contratos de resseguro cedido reconhecidos em OCI 0f 137 089 0) 137 089 0) 0f -198 702 0f -198 702]

Total montantes reconhecidos em PL e OCI -14 341 685| 9 515 007] 242 890| -4 583 788 -12 961 436 0f 10 230 670 737 208 -1 993 559

Prémios pagos liquidos de comissdes 14 382 474] 0f 0] 14 382 474] 12 733 221 0f 0] 0f 12 733 221

Sinistros recebidos e outras despesas atribuiveis 0f -8 385 499 0) -8 385 499 0) 0f -6 872 382 0f -6 872 382

Fluxos de caixa 14 382 474 -8 385 499 0) 5996 975 12 733 221 0f -6 872 382 0f 5 860 839

Ativo de contratos de resseguro cedido a 31 de dezembro 573 342 16 842 213 3074 390] 20 489 945 532 553 0f 15712 705 2 831 499 19 076 758

8.2. Passivo contratos seguro.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a reconciliagdo dos saldos do passivo da cobertura remanescente e do passivo dos sinistros incorridos dos contratos de
seguro mensurados pelo método de alocacdo de prémio (PAA), apresentam a seguinte composicdo:
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Allianz
Trade

Valores em euros

2024

2023

Passivo da cobertura remanescente

Passivo dos sinistros incorridos

Passivo da cobertura remanescente

Passivo dos sinistros incorridos

(LRC) (Lic) (LRC) (LIo)

Passivo de contratos de seguro valorizados pela abordagem de alocagdo de prémio (PAA) Total Total

Excluindo a componente de Valor atual dos fluxos de . Excluindo a componente de Valor atual dos fluxos de . .
perda Componente de perda caixa futuros Ajustamento do risco perda Componente de perda caixa futuros Ajustamento do risco

Passivo de contratos de seguro a 1 de janeiro 869 782 39 917 267} 7082 874 47 869 924 392 369 0f 31184 192 5167 285 36 743 845
Réditos de contratos de seguro -48 224 585 0 0f 0f -48 224 585 -44 631 997 0f 0 0f -44 631 997
Gastos de contratos de seguros 6 875 034 0 24726 029 639 797, 32 240 860} 5584 130] 0f 16 900 495 1915 590 24 400 214}
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 0] 0f 33781283 4778 673 38 559 956 0 0] 27 618 521 4572 250 32190 771
Alteragdes relativas a senicos passados 0f 0 -9 055 254 -4 138 875 -13 194 129 0f 0f -10 718 026 -2 656 660) -13 374 686
Alteragdes relativas a senvicos futuros - componente de perda e reversao da componente de perda 0f 0 0f 0f 0f 0f 0f 0 0f 0f
Amortizacdo dos fluxos de caixa de aquisicao de contratos de seguro 6 875 034 0 0f 0f 6875 034] 5584 130] 0f 0 0f 5584 130]
Resultado de contratos de seguro -41 349 551 0 24726 029 639 797, -15 983 725 -39 047 868 0f 16 900 495 1915 590 -20 231783
Perdas ou rendimentos da componente financeira dos contratos de seguro reconhecidos em PL 0f 0 581 760 0f 581 760) 0f 0f 353 490 0f 353 490
Perdas ou rendimentos da componente financeira dos contratos de seguro reconhecidos em OCI 0f 0 354 030 0f 354 030) 0f 0f -339 757} 0f -339 757}
Total montantes reconhecidos em PL e OCI -41 349 551 0 25 661 819 639 797, -15 047 935 -39 047 868 0f 16 914 228 1915 590] -20 218 050
Prémios recebidos 46 996 363 0 0f 0f 46 996 363| 45109 410} 0f 0 0f 45 109 410
Sinistros e outras despesas atribuiveis a contratos de seguro 0f 0 -22 855 712 0f -22 855 712 0f 0f -8 181 152] 0f -8 181 152
Fluxos de caixa de aquisicdo de contratos de seguro -6 875 034 0 0f 0f -6 875 034] -5 584 130) 0f 0 0f -5 584 130)
Fluxos de caixa 40121 329 0 -22 855 712 0f 17 265 617 39 525 280} 0f -8 181 152] 0f 31344 129
Passivo de contratos de seguro a 31 de dezembro -358 439 0 42723 374] 7722672 50 087 606 869 782 0f 39 917 267} 7082 874] 47 869 924

Os ajustamentos para créditos de cobranca duvidosa, destinam-se a fazer face ao risco de cobrabilidade dos recibos por cobrar em situacdo de mora, relativos
a contratos cujas garantias ndo foram ainda anuladas pela COSEC.
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Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, o valor registado em balanco para recibos de prémios por cobrar de
segurados apresentava a seguinte decomposicdo:

Valores em euros

2024

Em carteira
Recibos vencidos ha menos | Recibos vencidos | Recibos vencidos | Recibos vencidos ha Total Em contencioso Perdas por imparidade a) Valor liquido de balango
de 30 dias entre 30 e 90 dias | entre 90 e 180 dias mais de 180 dias
Ramo néo vida
Crédito 780 741 870 850 455 828 471123 2578543 1491 906 (1 468 426) 2602 023
Caugéo 470 072 76 001 37 441 44 639 628 152 363 439 (357 719) 633 872
Total 1250 813 946 851 493 269 515 762 3 206 695 1 855 345 (1 826 145) 3 235 895
Valores em euros
2023
Em carteira Perdas por imparidade a) Valor liquido de balango
Recibos vencidos ha menos | Recibos vencidos | Recibos vencidos | Recibos vencidos ha Total Em contencioso Perdas por imparidade Valor liquido de balanco
de 30 dias entre 30 e 90 dias |entre 90 e 180 dias | mais de 180 dias P P a ¢
Ramo néo vida
Crédito 29 290 307 658 210 980 322 420 870 348 957 390 (726 606), 1101132
Caucéo 274 581 117 394 56 182 63 621 511778 562 960 (427 255) 647 482
Total 303 871 425 052 267 162 386 041 1382126 1520 349 (1153 862) 1748 614

De acordo com o DL 31/2007, de 14 de Fevereiro, passou a ser possivel afastar, por convencdo, a aplicac@o
das disposi¢cdes do regime legal do pagamento dos prémios, aprovado pelo DL 122/2005, de 29 de Julho, aos
contratos de seguro de créditos. Em conformidade com o disposto no referido DL, foram incluidas nas condigGes
gerais das apdlices as solucdes que as especificidades do ramo impunham.

Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, os créditos de cobranca duvidosa e respetiva provisdo contabilistica
apresentavam a seguinte decomposicdo:

Valores em euros

2024 2023
Valor dos créditos de Valor da provisao Valor dos créditos Valor da provisédo
. N de cobranca N
cobranca duvidosa contabilistica . contabilistica
duvidosa

Avisos de Prémios 3427 769 1826 145 2282 774 1153 862
Em carteira 1572 423 635 564 762 425 158 477
Em contencioso 1 855 345 1190 581 1 520 349 995 385
Total 3427 769 1 826 145 2282 774 1 153 862
9. Outros devedores por operacoes de seguro e outras operacoes e ativos por impostos.
Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, estas rubricas apresentavam a seguinte composicdo:
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Valores em euros
DEVEDORES 2024 2023

Devedores por operagdes de seguro direto
Recibos por cobrar
Outros 19 112 8 410

19 112 8 410

Devedores por operagdes de resseguro
Contas correntes 24 831 27 675

24 831 27 675

Devedores por outras operacfes

Estudos efectuados para clientes 1038 384 931 212
Outros devedores 2730 187 1474 568
3768 571 2 405 780
Provisdo para dividas por cobrar (Nota 15) -339 278 -262 612
3 429 293 2143 168

Ativos por impostos

Impostos correntes 0 0
Impostos Diferidos 1624 703 1599 595

1624 703 1599 595
TOTAL 5 097 939 3 778 849

O aumento do saldo na rubrica de “Outros devedores”, estd sobretudo relacionado com o aumento dos valores
relativos a depdsitos colaterais, cerca de 670 milhares de Euros, valor que se encontra registado, pelo mesmo
montante na rubrica de “Outros credores” (nota 12) uma vez que os saldos, uma vez recebidos, terdo de ser
imediatamente devolvidos ao segurado, uma vez que os mesmos ndo sdo da Companhia. O valor total destes
depositos perfaz um total de 1.070 milhares de Euros (2023: 401 milhares de euros). O saldo de terceiros
totaliza 765 milhares de Euros (2023: 614 milhares de euros) a favor da companhia e as contas a regularizar,
relativas sinistros, a 31 de Dezembro de 2024, totalizam de cerca de 302 milhares de Euros (2023: 106 milhares
de euros).

10. Impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos).

Nos exercicios de 2024 e de 2023, o custo com impostos sobre os lucros refletidos nos resultados, e a respetiva
carga fiscal, pode ser sintetizado da seguinte forma:
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Valores em euros

Rubrica 31/12/2024 31/12/2023
Impostos correntes 2 323 509 1879 274
Impostos diferidos (266 490) (628 750)
Registo e reversao de diferencas temporarias (266 490) (628 750)
Total do imposto registado em resultados 2 057 019 1 250 524
Resultado antes dos impostos 7 425 199 4 254 930
Carga Fiscal 27, 7% 29,4%

O movimento nos ativos e passivos por impostos diferidos durante os exercicios de 2024 e 2023 foi o seguinte:

Valores em euros
Ajustamentos transigéo [FRS 9 & 17 Movimentos 2023 Movimentos 2024
Saldo em Saldo em Saldoem Saldo em
RUBRICAS 31:12-2022 - - 0101-2023 - - 3112-2023 - - 31:12-2024
Variacdo por Variacéo por Variacdo por Variacdo por Variacdo por | VariagAo por
ganhos e perdas Tesenas ganhos e perdas TeSenas ganhos e perdas | resenas

Impostos diferidos ativos
Prowistes ndo aceites fiscalmente 93123 0 0 93123 66 055 0 27068 111816 0 133885
Ajustamentos locagdes IFRS 16 8172 0 0 8172 12258 0 20430 20430 0 0
Ativos financeiros a0 justo velor airavés de resenas - Imparidades 0 0 0 0 693008 0 693 008 213188 0 906 19
Ativos financeiros ao justo valor através de reservas - Maisimenos valias néo reconhecidas 1213930 0 0 1213930 0 750474 463456 -164 424 299 032
Ativos financeiros ao justo valor através de resenvas - reconhecidas justo valor IFRS9 0 0 144992 144992 0 0 144992 0 0 144992
Ativos tangfieis e intangfels - Imparidades 17306 0 0 17306 0 0 17306 17306
RCNV-OCI IFRS 17 0 0 U877 U877 0 50 669 75546 0 -3498 40588
Reintegragdes aceites imdvels de uso préprio 83657 0 0 83657 0 0 83657 83657 0
Fundo de Pensdes 13746 0 0 13746 0 386 4132 0 3571 71704
Sub total 1489935 0 169 869 1659 804 639211 -§99.419 159959 304575 279467 1624703
Impostos diferidos passivos
Provises ndo aceites fiscalmente 0 0 0 0 2420 0 2420 2420 0 0
Ajustamentos locagdes IFRS 16 585 0 0 585 -5 0 510 510 0 0
ImGveis de rendimento - Mais/menos alias ndo reconhecidas 0 0 0 0 0 0 0 55232 55232
Reintegraces aceites iméveis de uso praprio 18807 0 0 18807 1808 0 20616 -20616 0 0
SDNV-OCI IFRS 17 0 0 119470 119470 0 86638 206 108 0 90218 115830
Prov. Perdas Financeiras - Inst. Fin. Val. Justo valor -OCI IFRS 17 0 0 0 0 0 0 0 0 9066 9 066;
Fundo de Penses 194161 0 0 194 161 6308 0 200469 6398 0 206 867:
Sub Total 213553 0 119470 333023 10461 86 638 430123 38084 81202 336 995
Saldo 1276382 0 50399 1326781 628 750 -186 057| 1169474 266490  -198.255 1237708

A reconcilia¢@o entre a taxa fiscal nominal e a taxa fiscal efetiva verificada nos exercicios de 2024 e 2023
encontra-se analisada no mapa seguinte:
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Valores em euros

) 31/12/2024 31/12/2023
Rubrica
Taxa Valor Taxa Valor

Resultado antes dos impostos 7 425 199 4 254 930

Imposto sobre o resultado liquido 22,5% 1670670 22,5% 957 359

Imposto do ajustamento de transi¢ao -1,6% -122 104 -2,9% -123 301

Derrama adicional ao lucro tributavel 5,9% 440 144 8,3% 354 389

VariacOes patrimoniais positivas 0,0% 0 0,0% 0

Custos néo aceites -0,2% (13 256) 0,0% 10
Ajustamentos ndo aceites como custo 0 5985 0 1438
Provisdes ndo aceites como custo 0,0% 0 0,7% 30 760
Proviséo rescisdes contratuais 0,0% 0 0,7% 30 760
Imparidades nédo aceites como custo -0,3% (22 081) -1,9% (80 970)
Diferenca entre mais valias contabilisticas e Fiscais 0,0% 0 0,0% 0
Outros custos nédo aceites 0,0% 1038 1,1% 45 377

0,0% 0,0%

Proveitos néo tributados -0,2% (12 854) 0,0% 238
Fundo de Pensdes 0,0% 753 0,0% 742
Utilizacao provisdes 0,0% 0 0,0% 0
Outros -0,2% (13 607) 0,0% (504)

Valorizagédo de imoéveis 0,4% 31322 0,0% 0

Tributagdo auténoma 0,8% 63 097 2,1% 90 517

Total de impostos 27,7% 2057 019 30,1% 1279211
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11. Acréscimos e diferimentos ativos

A composi¢do destas rubricas é a seguinte:

Valores em euros

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 2024 2023
ATIVO
Outros acréscimos de proveitos
Estudos de clientes 668 976 661 518
InformagBes comerciais fornecidas 547 997 893 387
Participag&o nos resultados do resseguro cedido 0 17 145
Run-Off de Prémios de Seguro Direto 748 640 1683 370
Run-Off de comissdes de Resseguro Cedido 0 0
Processos por conta das congeneres 96 014 72 915
Outros 0 0
2 061 627 3328 335
Gastos diferidos
Seguros 430 983 325 907
Rendas e Alugueres 157 167 143 307
Informagdes comerciais recebidas 0 0
Despesas de manutencéo e prestacdes de senigos diversos 629 160 616 149
1217 310 1 085 363
TOTAL 3278 937 4 413 698

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os saldos das rubricas "Run-off Prémios de Seguro Direto" correspondem
a especializacdo dos prémios de seguro direto associados a tarifacdo dos produtos CAP e CAP Extra, a
processar no exercicio seguinte.

12. Credores por operacgoes de seguros, outras operacoes e passivos por impostos

A 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a decomposicdo da rubrica de credores por operacdes de seguros, outras
operacdes e passivos por impostos é a seguinte:

Valores em euros

CREDORES 2024 2023
Credores por operacdes de seguro direto
Tomadores de seguro 35 025 94 451
Mediadores 572 500 477 290
607 526 571 741
Credores por operacdes de resseguro
Resseguradores 1180 378 1 598 889
Ressegurados 40 267 1124
1 220 646 1 600 013
Contas a pagar por outras operagdes
Fornecedores 762 581 803 657
RCGE 83533 55 928
Outros credores 3572 335 2121 167
4 418 450 2 980 751
Passivos por Impostos
Imposto sobre o rendimento 9 215 326 9 891 042
Imposto retido na fonte 65 598 59 564
Imposto sobre o valor acrescentado 152 905 139 545
Outros impostos e taxas 605 129 583 485
Seguranga Social /CES -157 555 -142 707,
Impostos diferidos 386 995 430 122
10 268 398 10 961 051
TOTAL 16 515 020 16 113 557
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O valor mais relevante, presente na rubrica de “Outros credores” diz respeito aos montantes dos depdsitos
colaterais (ver nota 9). Além deste montante o valor relativo a “Remessas por regularizar” perfaz um total de
922 milhares de Euros (2023: 754 milhares de euros) e o total de valores relativos a outras operagdes com o
Pessoal, a 31 de Dezembro de 2024, é de 721 milhares de Euros (2023: 288 milhares de euros), sobretudo
relativos a diferencas temporais entre o processamento e o pagamento dos montantes.

13. Direito de uso e passivos de locag¢oes

O direito de uso e os passivos por locacoes registados em 31 de dezembro de 2024, resultantes da adocdo da
IFRS 16 a 1 de janeiro de 2019, apresentam o seguinte detalhe:

Valores em euros

Classe de ativo Saldo a | Aquisicdes/ Depreciacses Saldo a | Aquisicdes/ Depreciacses Saldo a
01/01/2023 | alteracdes | P c¢'as 01/01/2024 | alteracdes | — P e¢'as 31/12/2024
ATIVOS SOB DIREITO DE USO 1140 784 31 390 283619 888556 162 141 283408 767 289
Terrenos e Edificios 894 918 0 188404 706 514 0 188404 518110
Material de transporte 245 867 31390 95 215 182042 162141 95005| 249179
TOTAL 1140 784 31 390 283619 888556 162 141 283408 767 289

Valores em euros

Saldo a Saldo a Saldo a Juro Juro
Classe de passivo 01/01/2023 Aumentos | Amortizacdes 01/01/2024 Aumentos | Amortizacdes 31/12/2024 Exercicio Exercicio
2024 2023
PASSIVOS SOB DIREITO DE USO 1133 687 0 300 098 833 589 67 401 249 193 651 797 49 598 69 717
Terrenos e Edificios 884 810 0 236 475 648 335 0 249 193 399 142 28 098 40 816
Material de transporte 248 877 0 63 623 185 254 67 401 0 252 655 21 500 28 900
TOTAL 1133 687 0 300 098 833 589 67 401 249 193 651 797 49 598 69 717

Durante o exercicio de 2024 e 2023 a Companhia ndo registou qualquer perda de imparidade nos ativos
subjacentes aos direitos de uso registados em 1 de janeiro de 2019. O contrato de arrendamento, das fracées
da sede da companhia na da Avenida da Liberdade n°® 249, em Lisboaq, renovou no dia 01/10/2022 por um
periodo de 5 anos.

A Companhia aplicou a isencdo prevista na IFRS 16, tendo registado os contratos de maturidade inferior a 12
meses e/ou valor do ativo subjacente inferior a 5.000 délares em gastos com alugueres. Os referidos gastos

sdo detalhados como segue:

Valores em euros

Locacéao 2024 2023
Terrenos e Edificios 277 291 277 291
Material de transporte 116 240 123 913

TOTAL 393 531 401 205

14. Acréscimos e diferimentos passivos

A 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a decomposicdo da esta rubrica de acréscimos e diferimentos passivos é a
seguinte:
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Valores em euros

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 2024 2023
PASSIVO
Acréscimos de Gastos
Estimativa para férias e subsidio de férias e outros subsidios 978 615 873 709
Remuneracgdao varidvel a pagar aos Colaboradores 600 897 405 312
Remuneracgao varidvel a pagar aos Orgdos Sociais 148 008 150 376
Run-Off Comissdes de Seguro Direto 0 0
Run-Off de Prémios de Resseguro Cedido 421 497 652 193
Redébitos do Grupo 1 820 663 0
Custos relativos a integragédo 949 633 0
Outros custos a pagar 2942 693 1959 210
Informac8es comerciais recebidas 720 000 714 999
8 582 005 4 755 800
Proveitos diferidos
Comissoes de gestdo RCGE 1585 206 2 166 237
Outros 0 0
Rendas e alugueres 2 000 2 000
1 587 206 2 168 237
TOTAL 10 169 211 6 924 037

As “Comissoes de gestdo RCGE" sdo especializadas pelo periodo de vigéncia das apdlices com garantia do
Estado, estando refletida nesta rubrica a parte ainda ndo reconhecida nos resultados. Em 31 de Dezembro de
2024 e 2023, a variacdo ¢ justificada pelo menor valor prémios nas facilidades de curto e médio prazo RCGE,
que resultou em menos comissoes para a Companhia.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os saldos das rubricas “Run-off de Prémios de Resseguro Cedido”
correspondem aos prémios de resseguro cedido, respetivamente, associados a tarifacdo dos produtos CAP e
CAP Extra, a processar no exercicio seguinte.

Na rubrica de “Outros custos a pagar” 1.684 milhares de Euros (2023: 1.612 milhares de euros) dizem respeito
a acréscimos automaticos, efetuados pelo sistema, de servicos para os quais foram criadas linhas de rececdo,
mas que os mesmo ainda ndo se encontram faturados. Nos “Redébitos do Grupo” estdo a ser considerados os
custos relativos d comissd@o de gestdo e a servicos de Tl, prestados em 2024, que ainda ndo foram faturados.

15. Evolugdo das outras provisdes e ajustamentos de contas do ativo.

O movimento nas outras provisoes e nos ajustamentos de contas do ativo nos anos de 2024 e 2023 foi o
seguinte:

Valores em euros

Ajustamentos e Provisdes Valor d:liazl_azlggo em Aumento Reducao Valor d;liazl_;ggo em Aumento Reducao valor dglizlzzco em
Outras provisdes 303 966 58 406 226 197 136 175 407 025 29 882 513 317
Impostos 176 466 0 98 697 77 769 0 29 882 47 886
Rescisfes contratuais 127 500 58 406 127 500 58 406 407 025 0 465 431
Outras provisdes 0 0 0 0 0 0 0

303 966 58 406 226 197 136 175 407 025 29 882 513 317
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Em 2022, o valor da provis@o para contingéncias fiscais, foi reforcado em 146.442 Euros referentes a ndo
recuperacdo do imposto de selo e imposto sobre os prémios, respetivamente, sobre as operacdes de seguro
direto da atividade da Cosec em Portugal e em Espanha, em regime de Livre Prestacdo de Servicos, sendo que
em 2023, foram utilizados 98.697 Euros e em 2024 foram utilizados 29.882 Euros relativos ao montante
constituido em 2022.

16. Capital.
O Capital Social da COSEC encontra-se representado por 1.500.000 ag¢des com o valor nominal de 5 Euros.
Ndo existem acdes com direitos especiais.

No final do exercicio de 2024, a Allianz Trade SA era detentora da totalidade do Capital Social da COSEC,
tendo adquirido, em 2023, os 50% que eram detidos pelo Banco BPI a 31 de dezembro de 2022.

Ndo foram subscritas quaisquer acdes da COSEC durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e
de 2023.
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17. Reservas

17.1 Descricdo da natureza e finalidade das reservas do capital préprio

Allianz
Trade

A 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os valores das reservas da COSEC apresentavam a seguinte composigdo:

Valores em euros

Resultados transitados 2024 2023
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de capital proprio mensurados ao justo valor através de resenas 0| 0
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de resenvas -1 741 273 -2 386 072
Por revalorizag&o de terrenos e edificios de uso préprio 0| 0
Provis&o para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida mensurados ao justo valor atravésde reservas 35 552 21917
Reservas de reavaliacédo -1705 721 -2 364 155
Impostos diferidos - Por diferengas temporéarias
De instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas 444 025 608 448|
De terrenos e edificios de uso préprio 0| 83 657
De outras reservas de reavaliagéo 77 704 74132
De reserva da componente financeira dos contratos de seguro e de resseguro cedido -84 308| -130 562
Reserva por impostos 437 420 635 675|
Reavaliag&o legal 7 714 826 7714 826
Reserva legal 7 500 000 7500 000
Resenvas lires 26 940 494 23936 088
Ganhos e perdas atuariais -304 720 -290 715
Qutras reservas 41 850 600} 38 860 199
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro 454 237 808 267
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro cedido -159 169 -296 258
Total de Reservas 40 877 368 37 643 729
Resultados transitados 36 452 300| 36 452 300

A reserva de reavaliacdo de justo valor inclui o registo das diferencas positivas e negativas da variacdo do
valor de alguns dos ativos valorizados ao justo valor, nos quais estdo incluidos os ativos financeiros ao justo
valor através de reservas e os imdveis de uso préprio que sdo valorizados ao justo valor pelo modelo de

revalorizacdo.

A reserva de reavaliacdo legal, constituida em 1992, no valor de 7.714.826 Euros, reflete as diferencas de
valorimetria dos edificios de uso préprio e de rendimento da COSEC. Esta referida reserva sé pode ser

mobilizada para os fins previstos na legislacdo.

A reserva por impostos diferidos inclui o registo das diferencas de imposto diferido tempordrias de ativos ou
passivos do balango, cujo valor se encontra registado nas reservas. Assim, estdo registados nesta rubrica os
impostos diferidos calculados sobre o valor da reserva de reavaliagcdo por ajustamentos no justo valor de
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instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas, o imposto diferido calculado sobre a
parcela do valor dos desvios atuariais do Fundo de Pensdes refletido nas reservas livres, o imposto diferido
calculado sobre as depreciagdes futuras dos imodveis de uso préprio na parte ndo aceite das reavaliagdes legais
e na totalidade das restantes reavalia¢des que a data de transicdio se encontravam registadas nas reservas.

A partir de 1/1/2023, com a implementagdo da IFRS 17, a reserva de imposto diferido passou a incluir uma
nova rubrica, com o imposto diferido apurado sobre o valor da reserva da componente financeira dos contratos
de seguro / resseguro.

Conforme previsto pela legislacdo aplicdvel, um montante ndo inferior a 10 % dos lucros liquidos apurados em
cada exercicio pelas companhias de seguros deve ser destinado & formacdo da reserva legal, até a
concorréncia do capital social, ndo podendo ser distribuida aos acionistas. Em 2016, a aplicacdo do resultado
de 2015 permitiu que a reserva legal atingisse um montante equivalente ao capital social, pelo que o
remanescente foi aplicado em reservas livres.

As reservas livres sdo reservas que sdo constituidas livremente no dmbito da politica de aplicacdo de
resultados.

A partir de 1 de Janeiro de 2013, com a entrada em vigor da versdo revista do IAS 19, a rubrica Outras Reservas
passou a englobar ainda o valor dos desvios atuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-
emprego de beneficio definido, que passaram a ser obrigatoriamente registados em capitais préprios.

18. Resultados por acdo.

De acordo com o resultado liquido obtido em 2024 o resultado por acdo corresponde a 3,4340 Euros.

Valores em euros

31/12/2024 31/12/2023
Resultado liquido do exercicio 5 368 180 3 004 406
Numero de a¢fes 1 500 000 1 500 000
Resultados por acdo 3,5788 2,0029

19. Dividendos por acdo.

Durante os exercicios de 2024 e 2023, a COSEC ndo efetuou distribuicdo de dividendos relativos aos resultados
liguidos obtidos em 2023 e 2022, respetivamente.

20. Resultado contratos seguro.
20.1 Réditos e gastos de contratos de seguro

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as rubricas de resultado de contratos de seguro reconhecido no periodo
apresentam a seguinte composicdo:
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Valores em euros

2024 2023

Resultado de contratos de seguro Crédito Caucéo Saldo Saldo
Contratos mensurados pela abordagem da alocagao de prémio (PAA) 44 534 133 3682 202 48 224 585 44 631 997
Réditos de contratos de seguro 44 534 133 3682 202 48 224 585 44 631 997
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 37 395 564 879 738| 38 559 956 43 540 726
AlteragOes relativas a senicos passados - alteracdes referentes a LIC -13 122 102 70 299 -13 194 129 -13 374 687
Alteracdes relativas a senicos futuros - componente de perda e reversdo da componente de perda 0| 0| 0| 0|
Fluxos de caixa de aquisicéo de contratos de seguro 6 267 990 606 631 6 875 034 5584 130
Amortizagdo 0| 0| 0| 12 028
Custos de aquisi¢ao 6 267 990 606 631 6 875 034 5572 102
Imparidade / Reversédo de imparidade 0| 0| 0| 0|
Gastos de contratos de seguros 30 683 780 1 556 668 32 240 860 35 750 169
Resultado de contratos de seguro 13 850 353 2125534 15 983 725, 8881 828

21. Resultado de contratos de resseguro cedido.

21.1 Réditos e gastos de contratos de resseguro cedido

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as rubricas de resultado de contratos de resseguro cedido reconhecido

no periodo apresentam a seguinte composicdo:

Valores em euros

2024 2023

Resultado de contratos de resseguro cedido Crédito Caucédo Total Total
Mensurados pela abordagem da alocacéo de prémio (PAA) 13353 187 988 498 14 341 685 12 961 436
Gastos de contratos de resseguro cedido 13353 187 988 498 14 341 685 12 961 436
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguro — parte dos resseguradores 14 434 385 308 903 14 743 289 16 622 760
Alteragbes relativas a senigos passados — parte dos resseguradores 5 464 055 109 249 | - 5354 806 |- 5597 313

Alteragdes relativas a senigos futuros — parte dos resseguradores - recuperagéo da componente de perda e reversao da recuperagéo da componente de perda

Efeito das variagdes no risco de incumprimento do ressegurador 26 |- 13- 40 (- 15
Réditos de contratos de resseguro cedido 8970 304 418 139 9388 443 11025 432
Resultado de contratos de resseguro cedido 4382 883 570 359 4953 242 1936 004

22. Gastos diversos por natureza e funcdo.

22.1 Andlise dos gastos por natureza:

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica de sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa

sob o nimero Unico de matricula e identificagdo fiscal 500726000 | Capital Social: 7.500.000 EUR

Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, 1250-143 Lisboa | Delegagdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329, 3° piso, 4150-367 Porto
www.dallianz-trade.pt

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.




Allianz ()

seguro apresenta a seguinte composicdo:

Allianz
Trade

Valores em euros

Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 2024 2023
Sinistros ocorridos 35693 728 40910 021
Despesas administrativas atribuiveis a contratos seguros 2466 241 2302 995
Despesas sinistros atribuiveis a contratos seguros 399 988 327 710
Total 38 559 956 43 540 726

22.2 Custos atribuiveis e ndo atribuiveis.

Os custos atribuiveis e ndo atribuiveis por natureza e funcdo sdo apresentados como se segue, para 2024 e

2023, respetivamente:

Atribuiveis IFRS 17 Nao atribuiveis Valores em euros
Custos atribuiveis e ndo atribuiveis Administrativa Aquisicao Sinistros Sub total Sub total 2024

Custos com pessoal 1754 355 1476 173 313 669 3544 196 4 379 748 7 923 944

Fornecimentos e senigos externos 606 554 1095 224 86 001 1787 779 6 238 059 8025 838

Impostos e taxas 105 331 2737 318 108 386 4 031 112 417

Depreciacdes e amortizagdes do exercicio 0 0 0 0 1 406 592| 1406 592

Outras provisdes 0 0 0 0 0 0

Juros suportados 0 0 0 0| 49 598 49 598

Comissées 0 0 0 0| 223 267 223 267

Remuneragdes de Mediagao 0 4300 901 0 4 300 901 0 4300 901

Outros 0 0 0 0 0|

Total 2 466 241 6 875 034 399 988 9 741 262 12 301 296 22 042 558

Atribuiveis IFRS 17 N&o atribuiveis Valores em euros

Custos atribuiveis e ndo atribuiveis Administrativa Aquisicado Sinistros Total Sub total 2023

Custos com pessoal 1617 489 1257732 279 392 3154613 4043 893 7 198 506
Fornecimentos e senicos externos 594 363 561 114 46 344 1201 821 3215811 4417 632
Impostos e taxas 80 167 5072 1328 86 566 9938 96 504
Depreciacdes e amortizagdes do exercicio 10 977 12 028 647 23 651 1325 429 1349 080
Outras provisbes 0 0 0 0| 0 0
Juros suportados 0 0 0 0 69 717, 69 717,
Comissoes 0 0 0 0| 185 152 185 152
Remuneragdes de Mediagédo 0 3748 184 0 3748 184 0| 3748 184
Outros 0 0 0 0 0 0]
Total 2302 995 5584 130 327 710 8214 835 8 849 940 17 064 775
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23. Receitas e despesas financeiras

Allianz
Trade

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as rubricas de receitas e despesas financeiras de contratos de seguro e de
resseguro cedido apresentam a seguinte composicdo:

Valores em euros

2024 2023
Receitas e despesas financeiras Crédito Caugdo Total Total

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através ganhos e perdas 252 300} 20 694§ 272 994 -48 731
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 682 392 55971 738 363] -1577 603
Perdas liquidas por imparidade -81 004 -6 644] -87 648| -29 156)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros de titulos de divida valorizados ao justo valor através de OCI 608 522| 49 912] 658 434} 2943 037]
Resultado de investimentos liquido 1462 210 119 934 1582 144 1287 547
Acréscimo de juros -562 573 -19 187| -581 760) -353 490)
Efeitos das alteragBes das taxas de desconto e outros pressupostos financeiros -327 193 -26 837| -354 030) 339 757}
Resultado financeiro de contratos de contratos de seguro -889 765) -46 024] -935 790 -13 733
Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em P&L -562 573 -19 187 -581 760 -353 490)

Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em OCI -327 193 -26 837| -354 030 339 757}
Acréscimo de juros 227 745 4619 232 365 141 148
Efeitos das alteragbes das taxas de desconto e outros pressupostos financeiros 123563 13527 137 089 -198 702|
Resultado financeiro de contratos de resseguro cedido 351 308 18 146 369 454} -57 555)
Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em P&L 227745 4619 232 365 141 148

Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em OCI 126 697 10392 137 089 -198 702|
Resultado financeiro liquido de contratos de seguro e de contratos de resseguro cedido -538 457, -27 879 -566 336) -71 287
Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em P&L -334 827, -14 568 -349 396 -212 342

Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em OCI -200 495 -16 445| -216 940) 141 055}

24. Gastos com pessoal.

24.1 Numero de trabalhadores por categorias ao servico em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023:

Nimero de Colaboradores

2024

2023

Niveis de Qualificagdo CCT

Dirigentes - Banda A 12 12
Coordenadores - Banda B 22 22
Técnicos 84 83
Operacionais 10 11
Total 128 128
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24.2 Discriminagdo dos custos com pessoal

Valores em euros

Rubrica 2024 2023

Remunerac¢des Fixas e Varidveis 6 463 547 5 606 230
Orgdos Sociais 822 228 944 364
Pessoal 5 641 319 4 661 866
Encargos sobre remuneracgdes 988 540 1 048 696
Beneficios pds-emprego (Nota 25) 56 273 52 739

Planos de contribuic&o definida 81 365 77 477

Planos de beneficios definidos (18 469) (21 577)

Responsabilidades a cargo da Empresa (6 623) (3 161)
QOutros beneficios a longo prazo dos empregados 0 0
Beneficios de cessagdo de emprego 20 692 88 960
Seguros obrigatérios 197 598 200 197
Gastos de agéo social 96 367 86 387
Qutros custos com o pessoal 106 440 115 437
Total 7 929 456 7 198 646

Allianz
Trade

Importa referir gue os montantes no quadro acima tém por base o principio da especializacdo dos exercicios,
ndo havendo uma relacdio direta com os montantes efetivamente pagos pela COSEC aos Orgdios de

Administracdo e de Fiscalizacdo.

No dmbito do artigo 3° da Lei n® 28/2009, de 19 de Junho, a remuneracdo suportada pela COSEC relativa aos
Orgdios de Administracdo e de Fiscalizacdo nos anos de 2024 e 2023 respetivamente foi a seguinte:

Valores em euros

Remuneracdes auferidas . " 2024 "
Fixas Variaveis Complementares Totais

Conselho de Administragéao
Vassilli Christidis a) 0 59 400 18 846 78 246
Placido Furnari b) 152 656 28 350 66 775 247 780
André Granado 102 702 29 033 20 772 152 507
Nadine Accaoui c) 178 548 18 423 59 024 255 995
Jodo Cristévao d) 52 570 0 12 440 65 010
Sub Total 486 476 135 206 177 857 799 539
Conselho Fiscal
Jose Manuel Vairinhos Gongalves 12 000 0 0 12 000
Alexandre Lucene e Vale 21 000 0 0 21 000
Francisco Avilez 12 000 (o) O 12 000,
Sub Total 45 000 [0) [0) 45 000
Revisor Oficial de Contas (ROC)
PricewaterhouseCoopers €) 93 100 0 0 93 100
Sub Total 93 100 o) O 93 100
Total 624 576 135 206 177 857 937 639

a) Cessou fungdes no Conselho de Administracdo em 31 de dezembro de 2023. As remuneragdes varidveis dizem respeito ao
pagamento do Bénus relativo a 2023, pago em 2024. As remuneragdes complementares dizem respeito a responsabilidades fiscais
relativas a 2023 suportadas em 2024 e respetivos senigos de consultoria. A COSEC suportou ainda, em 2024, 27.137,32€ relativos a
prestacoes fixas, 4.500,00€ relativos a prestagdes variaveis e 567,00€ relativos a prestagdes complementares atribuidas pela Euler
b) A COSEC suportou ainda, em 2024, 14.584,05€, relativos a prestacdes fixas e 2.064,54€ relativos a prestacdes complementares

atribuidas pela Euler Hermes ao longo do ano de 2023.

c) Iniciou fungdes no Conselho de Administracdo em 01 de Fewereiro de 2024

d) Iniciou fungdes no Conselho de Administracdo em 21 de maio de 2024

e) Valor sem IVA. Inclui senigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial, sobre os mecanismos e procedimentos
especificamente adotados no ambito da politica de prevencgéo, detecao e reporte de situagcdes de fraude, sobre resultados da avaliagéo
interna da politica de remuneracéo e sobre o relatério anual sobre a solvéncia e a situacéo financeira e a validagdo dos modelos

quantitativos anuais 35.900 Eur.
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Valores em euros

Remuneracdes auferidas - —— 2023 -
Fixas Variaveis Complementares Totais

Conselho de Administragao
Vassilli Christidis a) 149 190 71 963 109 342 330 494
Placido Furnari 159 493 26 710 61 905 248 108
José Vairinhos b) 61 240 0 1 008 62 249
André Granado c) 64 698 (o] 8 821 73 519
Bruno Rodrigues d) 42 033 [0} 3 306 45 338
Sub Total 476 654 98 673 184 382 759 709
Conselho Fiscal
Jose Miguel Gomes da Costa 15 458 [0} [0} 15 458
Maria Isabel S. A. A. C. de Lacerda 8833 (o] (0] 8833
Jose Manuel Vairinhos Gongalves b) 6 700 0] 0] 6 700
Alexandre Lucene e Vale 5 250 (o] (0] 5 250
Francisco Avilez 3 000 (0] [0] 3 000
Sub Total 39 242 (o] [0] 39 242
Revisor Oficial de Contas (ROC)
Pricew aterhouseCoopers €) 93 100 [0} [0} 93 100
Sub Total 93 100 0] [0] 93 100
Total 608 995 98 673 184 382 892 050

a) Cessou fungdes no Conselho de Administragcdo em 31 de dezembro de 2023

b) Cessou fungdes no Conselho Fiscal em 16 de abril de 2023, tendo exercido fun¢gdes no Conselho de Administracao entre
essa data e 25 de setembro. Assumiu novamente fungdes no Conselho Fiscal em 26 de abril de 2023.

c) Iniciou fungdes no Conselho de Administragdo em 16 de maio de 2023

d) Iniciou fun¢gdes no Conselho de Administragdo em 26 de setembro e cessou fungdes em 30 de novembro de 2023

e) Valor sem IVA. Inclui servigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial, sobre os mecanismos e procedimentos
especificamente adotados no ambito da politica de prevencéo, detecéo e reporte de situagdes de fraude, sobre resultados da
avaliagcéo interna da politica de remuneracéo e sobre o relatério anual sobre a solvéncia e a situacgéo financeira e a validagao
dos modelos quantitativos anuais 35.900 Eur.

Os montantes referidos nos dois quadros acima dizem respeito aos montantes efetivamente pagos aos Orgdos
de Administracdo e de Fiscalizac@o nos anos de 2024 e 2023.

24.3 Informacdo relativa aos membros dos érgdos Sociais.

A COSEC ndo tem quaisquer compromissos em matéria de Pensdes de Reforma, adiantamentos e créditos
concedidos a atuais e antigos membros dos Orgdos Sociais.

25. Obrigacdes com beneficios dos empregados.

De acordo com o regime previsto no anterior contrato coletivo de trabalho para o setor segurador, a COSEC
tinha, até 31 de Dezembro de 2011, o compromisso de conceder aos seus empregados prestacdes pecunidrias
para o complemento da reforma atribuida pela Seguranca Social. Este complemento ¢é elegivel para todos os
empregados do quadro de pessoal efetivo da COSEC cuja data de admissdo na industria seguradora tenha
ocorrido até 22 de Junho de 1995.

Para a cobertura das responsabilidades com servicos passados (beneficios pds-emprego), a COSEC efetuou
dotacdes para um Fundo de Pensdes aberto gerido pela BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros de Vida,
S.A.

O valor do fundo de pensdes corresponde ao justo valor dos seus ativos d data de balanco.

O fundo visa a cobertura das responsabilidades associadas das prestacdes complementares de velhice apds
os 66 anos de idade e as presta¢des complementares de invalidez desde o momento da invalidez até a idade
de reforma.

No édmbito do novo ACT, o anterior plano de pensdes de beneficio definido foi substituido por um plano de
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contribuicdo definida, tendo o valor atual das responsabilidades por servicos passados com pensodes de
reformaem 31 de Dezembro de 2011 sido convertido em contas individuais de cada participante. O atual plano
de contribuicdo definida passou também a incluir, a partir do ano de 2012, os empregados do quadro efetivo
da COSEC cuja data de admissdo na industria seguradora tenha ocorrido apés 22 de Junho de 1995,
condicionada a um periodo de caréncia de dois anos nas admissdes ocorridas apds 1 de Janeiro de 2010. Em
conformidade com as regras previstas no novo ACT, existe uma garantia de capital sobre os montantes da
transferéncia inicial e das contribuicdes efetuadas pela Companhia e pelos préprios beneficidrios para as
contas individuais de cada participante. Assim, no exercicio de 2012, a Companhia transferiu o saldo das
responsabilidades integralmente financiadas a 31 de Dezembro de 2011 dos 56 participantes do fundo que
aderiram ao novo CCT para os respetivos planos individuais de reforma. A duracdo média das
responsabilidades da Companhia é de 4 anos.

Na sequéncia da decisdo do Supremo Tribunal de Justica, segundo o qual o Contrato Coletivo de Trabalho da
Atividade Seguradora de 2008 ndo caducou, teve de ser reposto o enquadramento contratual de todos os
colaboradores filiados no SINAPSA que ndo tinham aderido ao Novo ACT, pelo que em 2015 foram
adicionados dois colaboradores ao plano de beneficio definido e ao Fundo de Pensodes.

Conforme o disposto na cldusula 492 do novo CCT, nos exercicios de 2024 e de 2023, a Companhia registou na
conta de ganhos e perdas, respetivamente, 81.365 Euros e 77.477 Euros relativos a contribui¢do obrigatéria
para o PIR (Plano Individual de Reforma) dos seus colaboradores.

Os pressupostos utilizados no estudo atuarial efetuado pela BPI Vida e Pensdes para o cdlculo das
responsabilidades da COSEC em 31/12/2024 e em 31/12/2023 foram os seguintes:

2024 2023

Método atuarial Unit Credit projectado Unit Credit projectado

Tabua de mortalidade (sexo masculino) TV 88/ 90 TV 88/ 90
Tabua de mortalidade (sexo feminino) TV 88/ 90 TV 88/ 90
Tabua de invalidez EKV 80 EKV 80
Taxa de crescimento das pensfes 1,00% 1,00%
Taxa de desconto 2,80% 2,95%
Taxa de rotag&o do pessoal 0,00% 0,00%
Taxa de crescimento salarial 0,00% 0,00%

A 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os beneficidrios abrangidos pelo Fundo de Pensdes da COSEC eram os
seguintes:

31/12/2024 31/12/2023
Reformados 22 22
Trabalhadores no ativo 0 0
22 22

Em 2024 e 2023 a evolucdo das responsabilidades por servicos passados de reformados, pré-reformados e
trabalhadores da COSEC e respetiva cobertura pelo fundo de pensdes é a seguinte:
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Valores em euros

Fundo de Pensbes "BPI Valorizacao" 2024 2023

Responsabilidades com complementos de reforma:

- Senicos passados de ativos 0 0

- Pensdes em pagamento 521 436 553 300
521 436 553 300

Valor do Fundo de PensbBes 1152 047 1179 447

Nivel de financiamento 220,9% 213,2%

A evolucdo das responsabilidades do fundo de pensdes durante os exercicios de 2024 e 2023 foi a seguinte:

Valores em euros

Fundo de PensGes "BPI Valorizagédo" 31/12/2024 31/12/2023
Valor das responsabilidades no inicio do exercicio 553 300 582 919
Custo dos senigos correntes 0 0
Custo dos juros 14 759 18 813
Responsabilidades com pensdes pagas no exercicio (105 990) (108 912)
Outros desvios 0 0
Desvios atuariais 56 017 43 342
Perda reconhecida por acréscimo de beneficiarios 0 0
Cortes de responsabilidades passadas 0 0
Desvios atuariais por alteracdes dos pressupostos 3 350 17 138
Valor das responsabilidades no final do exercicio 521 436 553 300
Situacédo patrimonial do fundo de pensdes 1152 049 1179 447
Excesso (Insuficiéncia) de cobertura 630 613 626 147
Grau de cobertura das responsabilidades 220,9% 213,2%

Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, a andlise de sensibilidade a uma variagdo dos principais pressupostos
atuariais teria os seguintes impactos no valor atual das responsabilidades por servicos passados:
Valores em euros

Pressupostos Variagdo em % Acréscimo em valor

Alteracado na taxa de desconto
Acréscimo de 0,25% -1,10% (5 558)
Reducéo de 0,25% 1,10% 5682

Alteracéo da taxa de crescimento das pensées
Acréscimo de 0,25% 1,10% 5770

Tabua de mortalidade
+1 ano 6,80% 35 463
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Valores em euros

Pressupostos

Variagdo em %

Acréscimo em valor

Alteragdo na taxa de desconto

Acréscimo de 0,25%
Reduc¢éao de 0,25%

Alteracdo da taxa de crescimento das pensfes

Acréscimo de 0,25%

Tabua de mortalidade
+1 ano

-1,10%
1,10%

1,20%

6,70%

(6 160)
6 301

6 408

37 196

A evolucdo da situacdo patrimonial do fundo de pensdes durante os exercicios de 2024 e 2023 foi a seguinte:

Valores em euros

Fundo de Pensbes "BPI Valorizacao" 31/12/2024 31/12/2023
Valor do fundo no inicio do exercicio 1179 447 1189 002
Rendimento dos juros 33 230 40 390
Responsabilidades com pensdes pagas no exercicio (104 941) (104 941)
Desvios atuariais 44 313 54 995
Contribui¢cdes (resgates) efectuados no exercicio 0 0
Valor do fundo no final do exercicio 1 152 049 1179 447

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os ganhos e perdas atuariais reconhecidos no capital, na rubrica de outras

reservas, apresentam o seguinte detalhe:

Valores em euros

Fundo de Pensbdes "BPI Valorizagao" 31/12/2024 31/12/2023
Desvios actuariais no inicio do exercicio 290 715 289 201
Desvios de rendimento do fundo de pensdes (44 313) (54 995)
Desvios por alteragdo de pressupostos atuariais e financeiros 3350 17 138
Desvios de pensdes pagas (1 049) (3972
Outros desvios 56 017 43 342
Desvios atuariais no final do exercicio 304 720 290 715

A taxa de rentabilidade esperada do Fundo de Pensdes BPI Valorizacdio em 2024 foi de 4,40%, de acordo com
o quadro abaixo apresentado:

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa

sob o nimero Unico de matricula e identificagdo fiscal 500726000 | Capital Social: 7.500.000 EUR

48

Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, 1250-143 Lisboa | Delegagdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329, 3° piso, 4150-367 Porto

www.dallianz-trade.pt

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Allianz ()

Allianz
Trade

Rentabilidade Esperada Anual no ano de 2024

Cenario Otimista

Cenario Central

Cenario Pessimista

6,90%

4,40%

2,10%

Nos exercicios de 2024 e 2023, a taxa de rentabilidade efetiva dos ativos do plano foi de, respetivamente, -6,9

e -8,7%.

O efeito das principais categorias dos ativos do plano, em cada um dos cendrios considerados, é apresentado

na tabela seguinte:

2024

Rentabilidade Esperada Anual

Tipo de ativo — —
P Cenario Otimista

Cenéario Central

Cenério Pessimista

Acdes 9,90% 4,40% -0,90%
Obrigacdes Taxa Fixa 5,40% 3,70% 2,00%
Obrigagdes Taxa Variavel 2,90% 3,40% 3,80%
Hedge Funds 13,30% 6,40% -0,10%
Imobiliario 7,20% 2,40% -2,20%
Liguidez 2,90% 2,90% 2,90%

Em 31 de Dezembro de 2024, os ativos do Fundo BPI Valorizacdo estavam alocados por categorias de ativos

de acordo com a seguinte distribuicdo percentual:

Tipo de Ativo Dist %
Acles 25,0%
Obrigac@es de taxa fixa 68,6%
Obrigacfes de taxa indexada 0,0%
Retorno absoluto 2,2%
Imobiliario 0,7%
Liquidez 3,5%
TOTAL 100,0%

Em 31 de Dezembro de 2024, o valor correspondente a quota da COSEC nos investimentos do fundo BPI

Valorizag¢do encontrava-se repartida como segue:

Valores em euros

. . Valor global do Participacéo
Tipo de Ativo Fundo Cosec a)
Acdes 80 554 192 288 345
Obrigacfes de taxa fixa 220 770 027 790 249
Obrigac¢fes de taxa indexada 0 0
Retorno absoluto 6 957 295 24 904
Imobiliério 2 337 593 8 367
Liquidez 11 208 812 40 122
Posicdes a liquidar 0 0
TOTAL 321 827 920 1151 987
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Em 2024 e 2023, o valor registado na rubrica “Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo

prazo”, encontra-se discriminado da seguinte forma:
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Valores em euros

Rubrica 2024 2023

RESPONSABILIDADES COM BENEFICIOS POS EMPREGO

BENEFiICIOS COM PLANO DE PENSOES 630 613 626 149
Planos com beneficios definidos 630 613 626 149
Fundo BPI valorizacéo 630 613 626 149
Valor dos ativos do fundo 1152 049 1179 449
Valor das responsabilidades do fundo (521 436) (553 300)
OUTROS BENEFICIOS POS EMPREGO (124 090) (130 713)
Responsabilidades passadas com reformados (124 090) (130 713)
Pensdes de reforma a seu cargo (124 090) (130 713)
Total 506 523 495 436

Em 2024 e 2023, o valor registado na rubrica “Gastos com Beneficios Pés-Emprego”, encontra-se

discriminado da seguinte forma:

Valores em euros

Rubrica 2024 2023

GASTOS COM BENEFICIOS POS EMPREGO

Relativos a planos de contribuicdo definida 81 365 77 477
Custos PIR clatsula 48° do CCT 81 365 77 477
Relativos a planos com beneficios definidos (18 469) (21 577)
Custo dos juros 14 760 18 813
Retorno dos ativos do plano (33 229) (40 390)
Responsabilidades a cargo da empresa (6 623) (3 161)
Encargos senicos passados - Complementos de Reforma (6 623) (3 161)
Total - custo / (proveito) 56 273 52 739

Em 2024 e 2023, a COSEC reconheceu respetivamente, um proveito de 6.623 Euros e um proveito de 3.161
Euros, referentes a responsabilidades passadas com complementos de reforma de quatro ex-trabalhadores,
cujas responsabilidades ndo se encontram cobertas pelo fundo de pensées BPI — Valorizacdo. Os pressupostos
para o cdlculo do valor atual destas responsabilidades foram os anteriormente indicados.

26. Rendimentos/réditos de investimentos.

Os rendimentos de investimentos sdo reconhecidos contabilisticamente de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios. Assim, os rendimentos sdo reconhecidos em ganhos e perdas, em funcdo do
periodo a que respeitam independentemente do momento em que se efetuam os recebimentos.
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Valores em euros

Categoria do investimento Rendimentos
2024 2023
Titulos de divida 2 290 597, 1 307 650
De emissores publicos 1586 703 865 500
Outros Emissores 703 894 442 150
Empréstimos concedidos e contas a receber - 60 711
Dep. Junto de empresas cedentes - -
Depositos a prazo - 60 711

27. Ganhos e perdas em diferencas de cambio.

Nos exercicios de 2024 e de 2023 ndo se registaram ganhos ou perdas com diferencas de cdmbio.

28. Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro

A composicdo desta rubrica da demonstracdo de ganhos e perdas é a seguinte:
Valores em euros

RUBRICAS 2024 2023
OUTROS RENDIMENTOS TECNICOS
Estudos de clientes 4524 415 4 284 973
Outros senigos prestados a clientes 1492 179 1149 274
Informacdes comerciais fornecidas 2 145 083 2430 419
Recuperagdes por conta de congéneres 0 0
Senigos prestados a congéneres 0 20 142
Proweitos de RCGE 2 153 468 2209 218
Outros 13 240 12 486
SUB-TOTAL 10 328 385 10 106 512
OUTROS GASTOS TECNICOS
Informacdes comerciais recebidas 3221642 3293 802
Recuperagdes por conta de congéneres 0 0
Senigos prestados por congéneres 0 0
Comisséo de Gestédo 1159 032 0
Recuperagdes por conta de congéneres 192 119 110 799
Diferengas de cambio 0 0
SUB-TOTAL 4572 793 3 404 600
TOTAL 5 755 592 6 701 912

A rubrica “Proveitos de RCGE” corresponde & remuneragdo da COSEC pela gestdo das apélices cujo risco é

assumido pelo Estado Portugués, especializada pelo periodo de vigéncia das apdlices.

A linha relativa a “Comissdo de gestdo” diz respeito a servigos prestados pelo Grupo, conforme explicado na

nota 15.

29. Relato por segmentos.

A atividade da COSEC centra-se essencialmente em Portugal e no ramo de Crédito. O ramo de Caucdo
representa cerca de 8% do volume de negdcios total da COSEC. A atividade exercida fora de Portugal, em
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regime de Livre Prestacdo de Servicos, representa em 2024 cerca de 2% e em 2023 cerca de 3% do volume total
das operacdes de seguro direto.

30. Transagoes entre entidades relacionadas.

Em 2023, a Allianz Trade SA, empresa ndo residente, com sede na Bélgica, adquiriu os 50% anteriormente
detidos pelo Banco BPI, passando a ser acionista Unica da Companhia.
A 25 de Setembro de 2023, a Companhia passou a consolidar contas com o Grupo Allianz Trade,

Conforme a IAS 24, forma consideradas entidades relacionadas, aquelas em que a Companhia e a Allianz
Trade SA, (empresas participantes durante o periodo), exercem/exerciam direta ou indiretamente, o controlo
ou uma influéncia significativa sobre a sua gestdo e politica financeira, e ainda outras entidades do Grupo
Allianz Trade, acionistas e Membros do Conselho de Administracdo da Companhia.

Os valores pagos e processados para os membros dos Orgdos Sociais em 2024 e 2023, no dmbito das suas
funcdes, encontram-se detalhados na nota 24.
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30.1 Identificacdo das operacoes efetuadas com empresas do Grupo Allianz Trade
Valores em euros

2024 2023
Entidades Entidades
Relacionadas Relacionadas
RUBRICAS
Grupo Allianz Trade | Grupo Allianz Trade
CUSTOS
Comissbes 1 614 969 453 333
Gestdo de Ativos 0 0
Gestéo 1 159 032 (0]
Mediacéo 0 0
Servigos relativos a apdlices de seguro 455 936 453 333
Servigos tec. de informagé&o / comunicacéo de dados 1 183 842 359 817
Informacdes Comerciais recebidas 2 958 736 3 035 100
Encargos com contratos de Seguro Direto 214 472 0
Qutros 9 638 0
Despesas com Pessoal cedido 310 539 410 083
Rendas e alugueres suportados
Operacdes de Resseguro Cedido 22 093 575 19 194 427
TOTAL DOS CUSTOS 27 217 099 23 452 760
PROVEITOS
Comissbes 391 909 355 580
Servicos relativos a apélices de seguro 391 909 355 580
Informacdes Comerciais fornecidas 2 145 083 2 430 419
Grupo Allianz Trade 2 145 083 2 430 419
Servigos tec. de informagéo / comunicacdo de dados 7 500 30 000
Rendimentos 0 0
De rendas de edificios 0 0
De depoésitos a ordem 0 0
De depésitos a prazo 0 0
Operacdes de Resseguro Aceite 0 0
Operacdes de Resseguro Cedido 15 166 819 15 633 549
TOTAL DOS PROVEITOS 17 711 311 18 449 547
ATIVOS
Depdsitos a Ordem 0 0
Depdsitos a Prazo 0 0
Ativos Disponiveis para venda 0 0
Contas a receber por operagdes de resseguro 0 0
Contas a receber por outras operacdes 107 000 105 773
Provisdes Técnicas (Resseguro Cedido) 18 081 942 16 758 686
Acréscimos e diferimentos 624 169 987 447
TOTAL DOS ATIVOS 18 813 111 17 851 906
PASSIVOS
Contas a pagar por operagdes de resseguro 1123 291 1478 888
Contas a pagar por outras operagdes 56 649 310 758
Provisbes Técnicas (Resseguro Aceite) 0 0
Acréscimos e diferimentos 2 828 366 1 003 780
TOTAL DOS PASSIVOS 4 008 306 2 793 427
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Em 2024, as principais transacdes foram com as seguintes entidades do Grupo, a Euler Hermes Reinsurance
AG, que se trata da principal resseguradora da Companhia, representa cerca de 98% dos saldos de resseguro.
A Euler Hermes Services que presta servicos de consultoria de gestdo e informagdes comerciais bem como
servigos técnicos de informacdo, a Euler Hermes Group que presta servicos relacionados com consultoria de Tl
e a Euler Hermes S.A. (N.V.) tal como a Euler Hermes Deutschland e Euler Hermes Hellas SA que todas elas
prestam servicos relativos d cedéncia de pessoal.

As transacdes com as entidades relacionadas sdo efetuadas conforme as condigdes de mercado vigentes nas
respetivas datas ou em regime de reciprocidade.

31. Outras Divulgacoes
31.1 Compromissos.

A COSEC ndo tem quaisquer compromissos contratuais referentes a aquisicdo de ativos fixos tangiveis e
intangiveis.

31.2 Passivos contingentes.

Além dos passivos contingentes relacionados com a atividade normal da Companhia (sinistros), existe uma
contingéncia relacionada com uma coima fiscal referente a falta de entrega por conta do IRC relativo a 2002,
no valor de 30.024 Euros, a qual foi reclamada judicialmente, estando a aguardar decisdo de Recurso Judicial.

31.3 Elementos extrapatrimoniais.

A COSEC, a 31 de Dezembro de 2024, ndo tinha assumido qualguer compromisso por garantias prestadas,
para além das que decorrem da atividade corrente (Seguro Caucdo).

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os titulos de resseguradores para caucionamento das provisdoes para
sinistros de resseguro cedido, refletidos em rubricas extrapatrimoniais, ascendiam a 26.615 Euros e 46.100
Euros, respetivamente. Nestas datas, os depésitos recebidos de resseguradores para a mesma finalidade,
ascendiam a 1.925 Euros e 55.651 Euros, respetivamente.

31.4 Imparidades reconhecidas/ ajustamentos ativos.
31.4.1 Edificios de uso proprio

Em 2024 e 2023, foram efetuadas reavaliacdes do imével da Rua Goncalo Sampaio 329 — 3 Dto no Porto que
originaram um ganho de 16.642 Euros e 13.727 Euros, respetivamente.

31.4.2 Edificios de rendimento

Durante o exercicio de 2019, a COSEC efetivou a alienacdo das suas propriedades sitas na Av. 5 de Outubro e
Entrecantos. No exercicio de 2024 a COSEC ndo dispde de qualquer edificio de rendimento.

31.4.3 Ativos Tangiveis

Nos exercicios de 2024 e 2023, ndo foram reconhecidas quaisquer imparidades nos ativos tangiveis.
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32. Divulgacoes relativas a instrumentos financeiros
32.1.1 Objetivos

A politica de Investimentos e de Tesouraria, disponibiliza o enquadramento para a gestdo dos investimentos e
da liquidez da COSEC, servindo de modelo para a gestdo da liquidez e dos investimentos
Os seus principais objetivos de gestdo sdo:

1) Preservacdo do Capital;

2) Compliance com os limites de apetite ao risco definidos pela Companhig;

3) Manutencdo dos requisitos de liquidez definidos;

4) Maximizacdo da taxa de rentabilidade;

5) Compliance com a legislacdo e regulamentacdo em vigor;

6) Adequacdo da gestdo entre Ativos e Responsabilidades de contratos de seguros, quer relativas a servicos
futuros, quer relativas a servigos passados.

O retorno dos Investimentos deve ser alcancado dentro de niveis prudentes de liquidez e de risco de
investimento.

32.1.2 Principios gerais

A politica de investimentos da COSEC é aprovada pelo Conselho de Administracdo, o qual delega no Comité
Financeiro a responsabilidade de rever, acompanhar e controlar a aplicacdo/cumprimento da politica de
investimentos da companhia.

O Comité Financeiro reline quatro vezes por ano, podendo, se as circunstdncias o exigirem, serem agendadas
reunides ocasionais.

A Carteira de Investimentos da COSEC deverd incluir os seguintes ativos:

a) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Acdes

b) Todas as Participacdes Acionistas minoritdrias da COSEC em companhias de seguros e servigos

c) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Obrigacdes

d) Todos os investimentos em Numerdrio ou Fundos de Tesouraria (incluindo curto-prazo)

e) Todos os investimentos em Fundos de Private Equity

f) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Iméveis (incluindo os de uso préprio), desde que
sejam elegiveis para consumir risco imobilidrio de acordo com as regras de solvéncia.

No que respeita a matérias de sustentabilidade, a Cosec segue os principios e critérios gerais e particulares de
atuacdo estabelecidos pela entidade gestora de ativos de acordo com a sua politica de integracdo de riscos
de sustentabilidade.

A estratégia global de investimentos da COSEC é definida de forma a permitir uma gestdo precisa e prudente
de ativos e passivos, respeitando as seguintes regras:

a) Todas as responsabilidades de contratos de seguro relativas a servicos futuros e passados, provisdes de
longo-prazo, dividas de longo-prazo e passivos por impostos diferidos, que representem compromissos
financeiros concretos para com segurados, instituicdes financeiras, empregados e autoridades publicas, que
tém de ser respeitados em caso de cessacdo de atividade da Companhia, tém de ser cobertos por investimentos

de rendimento fixo com um rating minimo a definir pelo FICO.
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b) A Carteira de Investimentos Financeiros deverd ter um minimo de aplicacdes de curto-prazo (inferiores a um
ano) que permita cobrir qualquer deficit de liquidez que ocorra em resultado de um agravamento do Rdcio
Combinado até aos 120%.

c) A Carteira de Investimentos deverd ser superior aos Capitais Préprios + Passivo de Longo-prazo.

A carteira de obrigagdes deverd garantir um fluxo regular de rendimento a médio prazo com um risco minimo.
Ndo se destina a obter mais-valias nem a assumir riscos. E de acordo com este principio que deverd ser evitada
a concentracdo significativa em determinadas maturidades. As mais-valias realizadas devem ser obtidas fora
da carteira de obrigacdes e de forma a compensar eventuais perdas de rendimento no curto/médio prazo.

As situacbes de desvios a politica atrds definida sdo analisadas e aprovadas pelo Comité Financeiro, que
também tem definido, nas suas reunides trimestrais, estratégias de resposta/adaptacdo a conjuntura
econdmica e financeira e a evolucdo dos mercados financeiros.

32.1.3 Metodologia

Ratings

O rating minimo de curto prazo sobre o risco de contraparte e o rating do Papel Comercial de curto prazo deve
ser A1-P1. A carteira de obrigagdes deverd ser composta maioritariamente por obrigacdes do Estado, embora
também possa incluir Agéncias e Empresas de primeira categoria (com limites especificos que deverdo ser
fixados e analisados pelo Comité Financeiro). O rating minimo das obrigagdes adquiridas pela COSEC para
cobrir o passivo de longo prazo e a sua maturidade maxima, sdo definidos também pelo Comité Financeiro.

Benchmarks
O benchmark da carteira é fixado pelo Comité Financeiro. A carteira da COSEC deverd ter um perfil de risco
muito préximo do referido benchmark, em termos de duration e volatilidade.

Duration
A Duration média da Carteira de Obrigacdes de Rendimento Fixo, deve a todo o momento, situar-se num
intervalo de 75% a 115% do Benchmark de Obrigacdes de Rendimento Fixo, atualmente de 2,75 anos.

Alocacdo de ativos
A alocacgdo de ativos é determinada pelo Comité Financeiro, com base no perfil de passivo da Companhia e a
sua capacidade financeira, com vista a assegurar o cumprimento dos requisitos regulamentares locais.

Para o cdlculo da alocacdo de ativos, a carteira de investimentos é considerada como um todo e dividida por
classes de ativos. A carteira de ativos deverd incluir as seguintes classes: - obrigacdes, acdes, depdsitos e

equivalentes, e imoveis.

A carteira de Investimentos deverd respeitar os seguintes limites:

Classe de ativos Minimo Maximo
Caixa e depositos 3,5% 5%

Obrigacdes 50% S/ limite

Acdes S/ limite 10,0%

Fundos de Obrigacdes S/ limite 5,0%
Fundos de Inv. Imobilidrios S/ limite 10,0%
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O Investimento em Obrigacdes é limitado aos seguintes ratings de longo prazo, sujeito ds exposicoes e
maturidades mdximas definidas para cada intervalo de rating:

Geral Corporate Covered
Rating Limite Exposicdo ~ Maturidade | Limite Exposicdlo ~ Maturidade | Limite Exposicdo  Maximo por emitente  Maturidade
AAAAA 100% 10anos 20% 5anos €10m €lm 10anos
A, BBB 50% 10anos 10% 5anos 7anos
Emitentes Portugueses 30% 5anos 1% 5anos 5anos

A distribuicdo da carteira de titulos por setor de atividade, o perfil de risco e a volatilidade deverdo obedecer
ao benchmark, a menos que o Comité Financeiro decida noutro sentido. A exposicdo por setor de atividade
deverd ser mantida dentro dos limites do benchmark.

Os gestores da carteira de agdes deverdo preferir o uso de fundos em vez de participagdes diretas.
Derivados

Esta proibida a utilizacdo de produtos derivados, exceto para efeitos de cobertura de risco, mediante
aprovacdo do Comité Financeiro.

Mercados autorizados

Os investimentos da Companhia poderdo ser efetuados em quaisquer mercados organizados desde que se
transacione em Euros e dentro das imposi¢cdes de Rating, exposicdo e maturidades definidas pelo Comité
Financeiro.

Risco de Cambio
Em circunst@ncias normais, os investimentos sdo feitos em Euro. O matching dos ativos e passivos em divisas é

controlado e reportado regularmente ao Comité Financeiro.

A gestdo da carteira de investimentos financeiros é efetuada pelo BPI Gestdo de Ativos, no dmbito de Contrato
de Gestdo celebrado para o efeito e aprovado pelo Conselho de Administracdo.

32.2 Informacgdo quantitativa relativa a exposicdio e origem dos riscos nos investimentos financeiros

A 31 de Dezembro de 2024, a carteira de obrigacdes da COSEC apresentava a seguinte composicdo por nivel

de Rating:

Ratlng Montante em % Obrigacdes %CarFelra de Yield Médio % | Duration média
Composite Euro Investimentos

AAA 22 481 887 20,5% 16,9% 0,03 3,40
AA+ 11 798 343 10,8% 8,9% 0,02 0,90
AA 4 050 463 3,7% 3,0% 0,03 1,60
AA- 16 623 253 15,2% 12,5% 0,03 1,60
A+ 3172 695 2,9% 2,4% 0,03 1,60
A 5 552 562 5,1% 4,2% 0,03 1,00
A- 15 954 837 14,6% 12,0% 0,03 0,40
BBB+ 4 807 765 4,4% 3,6% 0,03 1,30
BBB 2 593 033 2,4% 2,0% 0,03 0,90
BBB- 22 533 748 20,6% 17,0% 0,02 1,20
109 568 587 100,0% 82,5% 0,03 1,60
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A 31 de Dezembro de 2023, a carteira de obrigacées da COSEC apresentava a seguinte composicdo por nivel
de Rating:

Rating Montante em . N % Carteirade ) L . .
. % Obrigacbes . Yield Médio % |Duration média
Composite Euro Investimentos

AAA 24 544 963 28,6% 19,6% 0,03 3,80
AA+ 6 844 381 8,0% 5,5% 0,03 2,20
AA 2 533 003 2,9% 2,0% 0,03 2,80
AA- 7 733 153 9,0% 6,2% 0,03 3,00
A+ 2677 673 3,1% 2,1% 0,03 2,40
A 1382 620 1,6% 1,1% 0,03 2,20
A- 18 031 933 21,0% 14,4% 0,03 2,20
BBB+ 10 207 952 11,9% 8,2% 0,04 1,40
BBB 4 389 430 5,1% 3,5% 0,03 4,30
BBB- 7 615 766 8,9% 6,1% 0,04 2,00
85 960 874 100,0% 68,7% 0,03 2,80

A 31 de Dezembro de 2024, a carteira de obrigacées da COSEC apresentava a seguinte composicdo por nivel
de Maturidade:

Maturidade ativa Montante em % Obrigacdes %Carftelra de Yield Médio % | Duration média
Euro Investimentos

<1 ano 69 632 676 63,6% 52,4% 0,03 0,60

1-3anos 23 848 302 21,8% 18,0% 0,02 2,00

3-7anos 15 005 552 13,7% 11,3% 0,03 4,70

> 7 anos 1082 057 1,0% 0,8% 0,03 7,30

109 568 587 100,0% 82,5% 0,03 1,60

A 31 de Dezembro de 2023, a carteira da COSEC incluia ainda 2.100 Euros de ac¢des ndo afetas, 6.446.590
Euros de unidade de participacdo em Fundos de Investimento Imobilidrio e 7.590.228 em Fundos de Mercado
Monetdrio.

A 31 de Dezembro de 2023, a carteira de obrigacdes da COSEC apresentava a seguinte composi¢do por nivel
de Maturidade:

Maturidade Montante em ) N % Carteirade i . . .

. % Obrigacdes . Yield Médio % [Duration média
ativa Euro Investimentos

<lano 15913 704 18,5% 12,7% 0,04 0,50

1-3anos 34 635 475 40,3% 27,7% 0,03 1,80

3-7anos 31777470 37,0% 25,4% 0,03 4,40

>7 anos 3634 224 4,2% 2,9% 0,03 7,30

85 960 874 100,0% 68,7% 0,03 2,80

A 31 de Dezembro de 2023, a carteira da COSEC incluia ainda 2.100 Euros de acbes ndo afetas, 6.215.281
Euros de unidades de participacdo em Fundos de Investimento Mobilidrio, 7.282.323 Euros de unidade de
participagdo em Fundos de Investimento Imobilidrio e 19.311.961 em Fundos de Mercado Monetdrio.
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A metodologia que serviu de base ao cdlculo dos itens dos quadros acima divulgados resume-se da seguinte

forma:

e Na distribuicdo dos ativos por rating, foi utilizado o rating composite da Bloomberg. Na distribuicdo
por maturidades foram utilizados os valores das maturidades ativas, tendo sido incluidas no prazo inferior
a um ano todas as obrigacdes de taxa varidvel.
e Na componente “VaR de Mercado”, foi considerada a perda mdaxima num intervalo de confianca de
99%, num horizonte temporal de 1 més, com base na volatilidade do prego titulo/benchmark nos Ultimos

30dias.

o A componente “VaR Crédito” corresponde ao montante em carteira x probabilidade de incumprimento
de um ano x (1-0,02), assumindo-se uma taxa de recuperacdo de 20%.
o A componente “Yield” foi apurada considerando o valor dos rendimentos sobre o quociente do preco
de mercado dos ativos, excluindo os ganhos e perdas de capital.

32.3 Risco de Mercado, de Crédito e de Liquidez

32.3.1 Risco de Mercado

Para responder ao Risco de Mercado, a COSEC dispde de uma Politica de Investimentos que tem como objetivo
obter um “portfélio” de investimentos conservador e diversificado, quer por tipo de ativos (embora seja dada
uma preferéncia clara a classe de Obrigagdes), quer por emitente.

A Politica de Investimentos é definida e controlada pelo Comité Financeiro, com competéncias delegadas do
Conselho de Administracdo.

O acompanhamento do cumprimento da Politica de Investimentos e da evolucdo da performance da gestdo
da carteira é efetuado mensalmente, ao nivel da Departamento Financeiro e Administrativo, e trimestralmente,
ao nivel do Comité Financeiro.

O “Value at Risk” (VaR) de Mercado é acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira do BPI Gestdo de
Ativos.

Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposicdo ao risco
de taxa de juro apresentava o seguinte detalhe:

Valores em euros

2024 2023
Taxa fixa |Taxa Variavel Ndo sujeito a Total Taxa fixa |Taxa Variavel Ndo sujeito a Total
Tx. de Juro Tx. de Juro
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 0 9 936 223 0 9936 223 0 5 410 297, 0 5410 297|
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados 0 0 14 105 243 14 105 243 0 0 32 811 665 32 811 665
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas 98 811 932 10 755 628 2 100 109 569 660 74 048 501 11 912 372 0 85 960 874
Empréstimos e contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros devedores por operagdes de seguro e outras operagdes 0 0 3473 236 3 473 236 0 0 2 405 353, 2 405 353,
98 811 932 20 691 851 17 580 579 137 084 362 74 048 501 17 322 669 35217 019 126 588 190
PASSIVO
Depodsitos recebidos de resseguradores 0 1925 0 1925 0 55 651 0 55 651
Outros credores por operacdes de seguro e outras operagoes 0 0 4 418 450 4 418 450 0 0 5 152 505 5 152 505
Valores por cobrar 0 0 -3 114 384 (3 114 384) 0 0 -1 808 881 (1808 881)
Passivos de locagéo financeira 0 0 651 797, 651 797, 0 0 833 589 833 589
0 1925 1 955 863 1 957 788 0 55 651 4177 213 4 232 864
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32.3.2 Risco de Crédito

O risco de crédito da Carteira de Investimentos é balizado pela Politica de Investimentos definida pelo Comité
Financeiro e acompanhado mensalmente, ao nivel do Departamento Financeiro e Administrativo, de acordo
com o rating do emitente das obrigacdes em carteira.

A 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o rating médio da Carteira de Investimentos era de “A”.

O “Value at Risk” (VaR) de Crédito é acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira do BPI Gestdo de
Ativos.

A 31 de Dezembro de 2024, 47,3% (2023: 42,9%) do total de risco de crédito interno estava alocado a
exposicées de seguro direto.

32.3.3 Risco de Liquidez

A 31 de Dezembro de 2024, a COSEC apresentava cerca de 6% da sua carteira de investimentos investida em
“Caixa e equivalentes” e “Depdsitos a prazo” e 83% investidos em “Obrigagdes”, na sua totalidade cotadas em
mercados da UE.

A 31 de Dezembro de 2023, a COSEC apresentava cerca de 4% da sua carteira de investimentos investida em
“Caixa e equivalentes” e “Depdsitos a prazo” e 69% investidos em “Obrigaces”, na sua totalidade cotadas em
mercados da UE.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos
financeiros, segundo a sua maturidade contratual, apresentavam a seguinte distribuicdo:

Valores em euros

2024
A6 1més | Até 3meses de3a6 de 6mesesa| Entrele3 Entre 3e5 | Entre5e 10 | Entre 10 e 20 Indeterminado Total
meses lano anos anos anos anos

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 9936 223 0 0 0 0 0 0 0 0 9936 223
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados 17 256 908 0 0 0 0 0 0] 0 o) 17 256 908
Ativos valorizados ao justo valor através de resenas 8727 717 1782 875 4917 542 54 619 978 24 334 965 10 555 633 7113 210 0 0 112 051 918!
Empréstimos e contas a receber 0 [y 0 [y 0 0 0 0 25994 25994
Saldos a receber por operacdes de seguro e outras operagdes 3473 236 0 0 0 0 0 [ 0 3473 236
Total 39 394 083! 1782 875 4917 542 54 619 978, 24 334 965/ 10 555 633 7113210 0 25994/ 142 744 279
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores 0 0 0 0 0 0 0] 0 1925 1925
Saldos a pagar por operagdes de seguro e outras operagdes 6 246 621 0 0 0 0 0 0 0 0 6 246 621
Total 6 246 621 0] 0 0] 0 0 0 0 1925 6 248 546

Valores em euros

2023
. N . de3a6 de6mesesa| Entrele3 Entre3e5 | Entre 5e 10 | Entre 10 e 20 .
Até 1 més | Até 3 meses Indeterminado Total
meses 1ano anos anos anos anos

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 5410 297 0 0 0 0 0 0 0 0 5410 297,
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados 34 353 624 0 0 0 0 0 0 0 0 34 353 624
Ativos valorizados ao justo valor através de resenas 0 1840 648 4604 953 8679 925 35253 617 18309 877 17 182 802 0 0 85871821
Empréstimos e contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 o) 31643 31643
Saldos a receber por operagdes de seguro e outras operagdes 2179 253 0 0 0 0 0 0 0 0 2179 253
Total 0 1840 648 4604 953 8679 925 35 253 617, 18 309 877! 17 182 802 0 39 795 565/ 125 667 386
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores 0 0 0 0 0 0 0 0 55 651, 55 651,
Saldos a pagar por operacdes de seguro e outras operagdes 5152 505 0 0 0 0 0 0 0 0 5 152 505
Total 0 0 0 0 0 0 0 0 55 651/ 5 208 156
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Os saldos apresentados nos quadros ndo sdo compardveis com os saldos contabilisticos, dado incluirem fluxos
de caixa projetados e ndo se encontrarem descontados.

O apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros foi determinado por forma a cumprir
os requisitos de divulgagdo aplicaveis. Os principais pressupostos que foram utilizados no apuramento dos
fluxos previsionais, foram os seguintes:

e Asdisponibilidades de caixa e depdsitos a ordem foram classificadas como “liquidez imediata” e com
maturidade “até 1 més”;

e Osinstrumentos de capital foram classificados com maturidade “Indeterminado”;

e Os fluxos de capital e juros relativos aos titulos de divida foram alocados na maturidade consoante o
seu vencimento, até uma maturidade mdxima de 20 anos;

e Os depobsitos a prazo, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a receber”, foram alocados por
maturidade de acordo com a respetiva data de vencimento;

e Os depdsitos junto de empresas cedentes, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a receber”, que
correspondem a provisoes retidas por resseguradas, no dmbito dos tratados de resseguro aceite em
vigor, foram classificados no intervalo de maturidade “Indeterminado”;

e Os depositos recebidos de resseguradores correspondem a provisdes retidas a resseguradores, no
ambito dos tratados de resseguro em vigor, tendo sido classificados com maturidade “Indeterminado”.

Em Dezembro de 2024 e 2023, os cash-flows ndo descontados de contratos de seguro liquido de resseguro
apresentavam a seguinte maturidade:

valores em euros

A 31 de Dezembro 0-1Ano 1-2 Anos 2 -3 Anos 3 -4 Anos 4 -5 Anos Mais de 5 Anos Total

2024

Crédito e Caucgéo 15 991 536 1204 236 -330 468 -230 592 -269 616 -1 322 148 15 042 948
2023

Crédito e Caucéo 13 884 768 1228 512 -247 188 -175 008 -186 888 -793 284 13 710 912,

32.4 Justo Valor

As variacoes de justo valor reconhecidas em ganhos e perdas e em capital préprio em 31 de Dezembro de 2024
e de 2023, decompdem-se conforme o quadro abaixo apresentado:

Valores em euros

2024 2023
TIPO DE INSTRUMENTO Variaca ) Variaca Ganh Perd :
a.nagaolen_l Ganhos e Perdas | Variagdo Total a.na(;ao,en? annos € Feraas Variacédo Total
Capital Préprio Capital Préprio a)
Investimentos em outras participadas e participantes 0 0 0 0 0 0
Obrigacdes 0 0 0 0 0 0
Instrumentos capital e unidades de participagdo 0 (368 684) (368 684) 0 2112 657 2112 657
Acoes 0 0 0 0 0 0
Unidades de Participagdo 0 (368 684) (368 684) 0 2112 657 2112 657
Titulos de divida -644 799 0 -644 799 (2 943 037) 0 (2943 037)
Obrigagdes do Tesouro 56 492 0 56 492 (1291 270) 0 (1291 270)
Bilhetes do Tesouro 0 0 0 0 0 0
Outros Emissores -701 291 0 701 291 (1651 767) 0 (1651 767)
VARIAGAO DE JUSTO VALOR TOTAL (644 799) (368 684) (1013 483) (2943 037) 2112 657 (830 380)

Os valores das variacdes de justo valor dos ativos financeiros foram apurados conforme o descrito na Nota
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Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, o valor de balango e o justo valor dos instrumentos financeiros
valorizados ao custo amortizado ou ao custo histérico era o seguinte:

Valores em euros

2024 2023

Valor de Justo Valor Diferenca Valor de Justo Valor Diferenca

Balango Balanco
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 9936 223 9936 223 0 5410 297 5410 297 0
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através 0 0 0 2100 2100 0
de resenas
Depésitos a prazo 0 0 0 0 0 0
Total 9 936 223 9 936 223 0 5 412 397, 5412 397 0
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores 1925 1925 0 55 651 55 651 0
Total 1925 1925 0 55 651 55 651 0

As regras base utilizadas no cdalculo do justo valor destes instrumentos financeiros foram as seguintes:

o “Caixa e seus equivalentes e depdsitos d Ordem” - Valor registado em balango, dado que essa rubrica
é constituida na grande maioria por depésitos a vista;

o “Empréstimos e contas a receber”:

o Depésitos a prazo - Valor de balango, j& que os depédsitos que constituem esta rubrica sdo na
totalidade depdsitos de curto prazo.

o Depésitos junto de empresas resseguradas - Valor de balanco, j& que os depdsitos que
constituem esta rubrica sdo na grande maioria depésitos de curto prazo.

e "Depobsitos recebidos de resseguradores” - Valor de balanco, atendendo a que correspondem a
depositos, cujo valor é revisto segundo uma periodicidade minima anual, os quais correspondem a
provisoes retidas a resseguradores.

Os instrumentos financeiros registados em balanco ao justo valor foram classificados por niveis de acordo com
a hierarquia prevista na IFRS13.

Nivel 1 - Técnicas de valorizagéo com cotacées em mercado ativo

Esta categoria, para além dos titulos cotados em Bolsa de Valores, inclui os titulos valorizados com base nos
precos de mercados ativos divulgados através de plataformas de negociacgdo, tendo em conta a liquidez
(quantidade de contribuidores) e profundidade do ativo (tipo de contribuidor). A classificagdio como mercado
ativo é efetuada de forma automdtica pelo sistema de valorizacdo de ativos, desde que os instrumentos
financeiros estejom cotados por mais de dez contribuidores de mercado, sendo pelo menos cinco das ofertas
firmes e com uma cotacdo multi-contribuida (preco formado por mais ofertas firmes de contribuidores
disponiveis no mercado). A classificacdo automdtica proposta é aferida por uma equipa especializada.

Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sGo considerados os titulos que, ndo tendo mercado ativo, sdo valorizados por recurso a técnicas
de valorizag¢do baseadas em dados de mercado para instrumentos com carateristicas idénticas ou similares,
incluindo precos observdveis no mercado para ativos financeiros em que se tenham observado reducgdes
significativas no volume de transacgdes. O sistema de valorizacdo de ativos classifica de forma automdatica
como nivel 2, os instrumentos financeiros cotados por mais do que 4 e até 9 contribuidores, sendo pelo menos
duas cotacdes correspondentes a ofertas firmes e exista uma cotacdo multi-contribuida. Sdo também
considerados no nivel 2, os titulos valorizados com base em modelos internos que utilizam maioritariamente
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dados observdaveis no mercado (como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cdmbio) e os titulos
valorizados por recurso a precos de compra indicativos de terceiros baseados em dados observdveis no
mercado. A classificacdo automdtica proposta é aferida por uma equipa especializada.

Nivel 3 - Técnicas de valorizacdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados observaveis em
mercado

Os ativos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporcdo significativa do seu valor
de balango resulta

de inputs ndo observdaveis em mercado, nomeadamente:

+Titulos ndo cotados que sdo valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um
consenso geralmente aceite

sobre os pardmetros a utilizar, nomeadamente:

* Avaliacdo com base no Net Asset Value atualizado e divulgado pelas respetivas sociedades gestoras;

* Avaliacdo com base em precos indicativos divulgados pelas entidades que participam na estruturacdo das
operacdes; ou,

* Avaliacgdo por realizagdo de testes de imparidade com base nos indicadores de performance das operacdes
subjacentes (grau de protecdo por subordinacgdo das tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos
subjacentes, evolucdo dos ratings).

« Titulos valorizados através de precos de compra indicativos, baseados em modelos teéricos, divulgados por
terceiros e considerados fidedignos.

No caso de ag¢des ndo cotadas, o justo valor é estimado com base na andlise da posicdo financeira e resultados
do emitente, perfil de risco e de valorizacdes de mercado ou transacdes para empresas com carateristicas
idénticas.

Sempre que ndo esteja disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu
justo valor, os instrumentos de capital encontram-se reconhecidos ao custo histérico e sdo sujeitos a testes de
imparidade.

Em 31 de Dezembro de 2024 o valor contabilistico dos instrumentos financeiros, registados no balanco ao
justo valor apresentava o seguinte detalhe consoante a metodologia de valorizagdo:
Valores em euros

Cotagbes em Técnicas de valorizacdo .
. . ) . i Total justo
Tipo de instrumento financeiro mercado ativo Dados de Modelos Nivel 3 valor
Nivel 1 mercado Nivel 2 odelos Nive

. . . , 7 590 228 6 515 016 14 105 243
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas 109 567 561 0 0 109 567 561
Total 117 157 789 0 6 515 016 123 672 804

O instrumento financeiro cuja técnica de valorizacdo se enquadra no nivel 3, conforme tabela acima, respeita
apenas a um fundo de investimento imobilidrio adquirido em 2019, cujo justo valor tem por base o Net Asset
Value divulgado pela sociedade gestora e apresentou a seguinte movimentagdo:

Valores em euros

Técnicas de valorizacdo Situacdo inicial Compras Va”e:/ijgrjusm Situacéo final
7 282 323 0 (767 307) 6 515 016
Total 7 282 323 0 (767 307) 6 515 016
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Em 31 de Dezembro de 2023 o valor contabilistico dos instrumentos financeiros, registados no balanco ao justo
valor apresentava o seguinte detalhe consoante a metodologia de valorizacdo:

Valores em euros

Cotagdes em Técnicas de valorizagao .
. . ) . . Total justo
Tipo de instrumento financeiro mercado ativo Dados de del vel 3 valor
Nivel 1 mercado Nivel 2 | Modelos Nive
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados 25 527 242 0 7 282 323 32 809 565
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas 85 960 875 0 0 85 960 875
Total 111 488 118 0 7 282 323 118 770 441

33. Divulgagoes relativas a contratos de seguro
33.1 Natureza e extensdo das rubricas e dos riscos resultantes de contratos de seguro e ativos de resseguro.
33.1.1 Passivos e ativos IFRS 17

O saldo de passivos de contratos de seguro (seguro direto e resseguro aceite) e de ativos de resseguro cedido
foram calculadas em conformidade com os principios da Norma IFRS 17.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os passivos de contratos de seguro e os ativos de contratos de resseguro
cedido estavam distribuidas da seguinte forma:

Valores em euros

2024 2023 Var. %

Contratos de seguro

Contratos de
resseguro cedido

Valor total liquido
de resseguro
cedido

Contratos de seguro

Contratos de
resseguro cedido

Valor total liquido
de resseguro
cedido

Valor total liquido
de resseguro
cedido

De senicos futuros
De senicos passados
Valor atual estimado dos fluxos de caixa

Ajustamento de risco

358 439

50 446 045

42723 374

7722672

573342 -

19 916 603

16 842 213

3074 390

931782

30 529 442

25 881 160

4648 282

869 782

47000 142

39917 267

7082874

532 553

18 544 205

15712 705

2831499

337 229

28 455 937

24 204 562

4251375

-376%

%

%

9%

Passivos de contratos de seguro e ativos de resseguro cedido

50 087 606

20 489 945

29 597 660

47 869 924

19076 758

28 793 166

-3699

33.1.2 Risco Especifico de Seguro

Considera-se como objeto da gestdo do risco especifico de seguro a minimizagdo dos niveis de sinistralidade,
decorrente dos riscos assumidos em apodlices de Crédito e Caucdo.

O modelo de gestdo do risco especifico de seguro aplicado na COSEC desenvolve-se segundo trés
componentes:
e Na Area Comercial, que abrange a contratacdo, a renovacdo e o acompanhamento das apdlices;
e NaAreade Gestdio do Risco, que engloba a subscricdio, o acompanhamento e a monitorizacdio do risco,
até a extincdo das responsabilidades assumidas em cada apdlice;
e Na Area de Gestdo de sinistros, que integra a recuperacdio dos créditos em incumprimento e na gestdo
dos sinistros.
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33.1.2.1 A subscricdio do risco

35.1.2.1.1 Comercial

Ao nivel da atuag¢do da drea Comercial, no seguro de Crédito, a subscricdo do risco passa por uma andlise
prévia da qualidade do futuro Tomador, ao nivel do seu rating, bem como uma avaliacdo do perfil de
sinistralidade da carteira de clientes do mesmo, tendo em conta o risco do setor de atividade e o nivel de
cobertura atribuida a uma amostra dos seus clientes.

Na renovacdo das apdlices, existem procedimentos de avaliacdo da sua rentabilidade e de aperfeicoamento
de automatismos de renovacdo.

Para o seguro Caucdo, na contratacdo de apdlices sdo avaliados:
- O enquadramento prévio dos tomadores;
- A andlise da operacdo e o seu enquadramento, com vista a decisdo de subscricdo;

35.1.2.1.2 Gestdo do Risco

No que se refere & Area de Gestdio do Risco, a sua atividade engloba a andlise e gestdo do risco no mercado
interno, quer a nivel do plafonamento de entidades, quer para decisdo de pedidos de garantia, quer de forma
automadtica, quer de forma casuistica, recorrendo para a sua andlise a base de dados da COSEC que inclui:

e Informacdes de agéncias de informacdo comercial;

e Informacdes bancdrias;

e Informacdes do Banco de Portugal, sobre incumprimentos ao nivel de crédito concedido no sistema
bancdrio;

e Demonstracdes Financeiras de entidades de risco;

¢ Informacdes judiciais, relativas a agdes judiciais intentadas em Portugal;

¢ Informacdes internas, relativas a prorrogacdes de risco, ameacas de sinistro, processos de sinistros e de
relacdo comercial;

e Relatérios de visitas, efetuadas por analistas de risco e pela rede de colaboradores externos, ds
empresas de maior risco, e relatérios de informacdo telefénica para os menores riscos;

e Registo interno de Insolvéncias e dos Processos Especiais de Recuperacdo.

Relativamente ao seguro caugdo, a subscricdo do risco assenta na fixacdo de um plafond por entidade-
risco/grupo, apds andlise casuistica efetuada pelos analistas de risco.

No que respeita ao mercado externo, a COSEC recorre as congéneres do Grupo Allianz Trade, estabelecidas
em cada mercado, para sustentar as decisdes de avaliagcdo, subscricdio e acompanhamento do risco, tendo
celebrado acordos de prestacdo de servicos para o efeito.

33.1.2.2 A monitorizacdo e o acompanhamento do risco

A COSEC dispde de um sistema de acompanhamento e monitorizagdo do risco baseado em pardmetros de
alertas, que se encontra integrado no seu Sistema de Informagdo. O referido sistema tem como objetivo a
detecdo de informacdo considerada negativa, a partir da qual se produz um registo de alerta (“vigilancia
ativa”) na base de dados da COSEC.

Cada “vigilancia ativa”, processada automaticamente na base de dados da COSEC, é posteriormente
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analisada pelo Técnico de Andlise de Risco e pode dar lugar, ou ndo, a uma alteracdo quer do rating da
entidade, quer do plafond atribuido, com consequente reducdo/anulacdo das coberturas sobre essa entidade.

Paralelamente a este sistema, a COSEC efetua um acompanhamento dos seus riscos por classe de rating, de
acordo com modelo desenvolvido internamente.

No dmbito do pardgrafo 128 e 129 do normativo de IFRS17, a Companhia efetuou uma andlise de
sensibilidade, com o objetivo de mostrar de que forma os resultados e o capital préprio seriam afetados por
alteracdes nas varidveis de risco que eram razoavelmente possiveis no fim do periodo de relato:

Valores em euros

2024

Impacto no Resultado Antes de

LIC a 31 de Dezembro de 2024 Impacto LIC Impacto no Capital
Imposto

Passivo contratos seguro 50 087 606
Ativo contratos resseguro -20 489 945
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 29 597 660
Aumento da ULR em 5%
Passivo contratos seguro 2427086 -2 427 086 -1808179
Atio contratos resseguro 974 473 974 473 725 983
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 1452 613 -1452 613 -1082 197
Aumento da ULR em 10%
Passivo contratos seguro 4786 446 -4 786 446 -3 565 902
Ativo contratos resseguro -1 855 416 1855 416 1382 285
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 2931 030 -2 931 030 -2 183 617

33.1.2.3 O acompanhamento do risco e da sinistralidade

Para o acompanhamento regular do risco e da sinistralidade, a COSEC recorre, entre outros, aos seguintes
instrumentos:
e Andlise semanal das ameacas e participacoes de sinistro comunicadas a COSEC, em nUimero, valor,
pais e setor de atividade;
e Andlise semanal da evolucdo dos niveis de recuperacdo nas fases pré e pds pagamento do sinistro;
e Andlise semanal da evolucdo da exposicdo por rating;
o Andlise de concentracdo e de exposicdo acumulada por apdlice, rating, setor de atividade e pais;
e Estatisticas mensais de sinistralidade por ano de subscricdo;
e Avaliagdo atuarial mensal por ano de subscrigdo;
e Andlise de “Use Factor”, “Probability of Default” e “Gini Factor”,
e Andlise mensal das insolvéncias por tipo de sociedade, dimensdo, antiguidade, distrito e setor de
atividade.

Em 2024 e 2023, a exposicdo da Companhia, ao nivel do seguro de crédito, bruto e liquido de resseguro

apresenta-se da seguinte forma:
valores em *000.000€

2024 2023
Intenalo de Exposicéo Individual Seguro Direto Seguro Direto Liquido de Resseguro Seguro Direto Seguro Direto Liquido de Resseguro
4880 28% 1952 28% 4563 28% 1825 34%
2324 13% 930 13% 2171 13% 868 16%
Mais de 1 10 126 58% 4050 58% 9592 59% 2600 49%
17 330 100% 6932 100% 16 325 100% 5294 100%)

Ao nivel do Resseguro, o Grupo Allianz Trade efetua um acompanhamento regular da capacidade financeira
dos resseguradores que integram os Tratados de Resseguro da COSEC, bem como dos que tomam, em
retrocessdo, as coberturas que a COSEC colocou na resseguradora deste Grupo.
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A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o rating minimo apresentado pelos resseguradores que integraram os
Tratados da COSEC ao longo dos anos, com responsabilidades ativas, era de “A-“, sendo que mais de 90% das
responsabilidades estavam colocadas em resseguradores com rating igual ou superior a “AA”. Desde o ano de
2012 que os tratados da COSEC sdio cedidos a 100% a entidades resseguradoras Grupo Allianz Trade.

Em 2024, as responsabilidades em resseguro aumentaram 8,3% para os 20.225.721 Euros. Ndo houve
alteragdes ao nivel das taxas de cedéncia entre 2024 e 2023.

Valores em euros

Rating _ 2024 _ 2023
Responsabilidades em Resseguro Responsabilidades em Resseguro
AA 19 874 224 97,6% 18 320 403 98,8%
AA- 23 337 0,1% 120 934 0,7%
A+ 36 061 0,2% 36 230 0,2%
A 10 784 0,1% 10 797 0,1%
A- 0 0,0% 12 972 0,1%
N/ Definido 426 763 2,1% 42 681 0,2%
Total 20371170 100,0% 18 544 017 100,0%

33.1.2.4 O acompanhamento dos créditos em incumprimento e a gestdo dos sinistros

A COSEC efetua diligéncias de cobranca no momento em que lhe é comunicado o incumprimento dos créditos
seguros. Recorre para este efeito, a uma rede de colaboradores externos, a advogados e agéncias de
cobrangas, em Portugal e nos paises em que se localizam as entidades devedoras, beneficiando também dos
servicos de cobranca disponibilizados pelo Grupo Allianz Trade, no dmbito dos acordos de prestacdo de
servicos celebrados.

Na gestdo dos sinistros sdio definidas regras que visam a adequada provisdo das responsabilidades, tendo em
conta as especificidades dos riscos de crédito e de caucdo, e o cumprimento das condicdes estabelecidas para
o pagamento das indemnizacdes dentro dos prazos estabelecidos para o efeito.

33.1.3 Rdcios de sinistralidade e de despesas

A COSEC procede mensalmente ao cdlculo e acompanhamento dos rdcios de sinistralidade e de despesas de
acordo com os seguintes critérios:
e Rdcio de sinistralidade — Resulta do quociente entre os custos com sinistros e os prémios adquiridos de
seguro direto, liguidos de participacdo nos resultados.
e Rdcio de despesas — Resulta do quociente dos custos de aquisicdo e administrativos, de seguro direto,
deduzidos dos outros proveitos técnicos, sobre os prémios adquiridos de seguro direto, liquidos de
participagdo nos resultados.

O rdcio combinado é o valor resultante da adi¢do dos dois rdcios anteriores.

2024 2023 Var 24-23 (pp)
Racio de Sinistralidade 46,6% 67,6% -0,2
Racio de Despesas 40,2% 23,2% 0,2
Racio Combinado 86,8% 90,9% 0,0

A taxa de sinistralidade estimada (ULR) do ano de subscricdo de 2024 foi superior ao que se registou no final
de 2023 para o ano de subscricdo de 2023 (+3,8%) para o ramo de crédito.
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Em termos comparativos, a libertacdo total ocorrida em 2024 (doméstico e exportacdo) face a anos anteriores
foi de 19% enquanto em 2023 verificou-se uma libertacdo total (doméstico e exportagdo) de 10%.

Este efeito explica o acréscimo do Racio de Sinistralidade. Considerando a sinistralidade por ano de subscrigdo,
as Taxas de Sinistralidade estimadas para o ano de subscricdo de 2024 foram, a 31 de dezembro de 2024,

63,3% para o Seguro de Crédito, e de 22,3% para o Seguro Caucgdo.

A 31 de dezembro de 2023, as Taxas de Sinistralidade estimadas para o ano de subscricdo de 2023 foram de
59,5% para o Seguro de Crédito, e de 35,8% para o Seguro Caucdo.

33.1.4 Matriz de desenvolvimento de taxa de sinistralidade por ano de subscricdéo (sem IBNR)

A matriz de desenvolvimento da taxa de sinistralidade real, por ano de subscricdo, em 31 de Dezembro de
2024, é a que se segue:

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

2000 2001 20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 200 2011 __ 2012 2013 2014 _ 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2A4%  708%  753% T745%  676%  67.0%  643%  628%  647%  643%  645%  640%  6L8%  614%  6L3%  613%  6L3% 61,3% 613%  613% 61,3% 61,3% 613%  613% 61,2%)
314%  958% 1086%  979%  956%  931%  O12%  900%  897%  894%  906%  900%  895%  895%  89.2%  888% 88,7% 835%  834% 8,3% 88.3% 82%  882% 88,1%
248% 908% %1%  965%  930%  903%  890%  884%  87.0%  866%  860%  850%  845%  842%  838% 837% 836%  836% 836% 836% 836%  836% 83,6%)
150%  542%  565%  549%  551%  545%  542%  553%  552%  551%  S54%  553%  S54%  552% 55,0% 549%  552% 55,0% 55,0% 550%  550% 54,9%)

7%  531%  562%  545%  540%  531%  522%  520%  521%  525%  525%  523%  536% 535% 534%  534% 537% 536% 537%  537% 53,7%

154%  503%  637%  630%  620%  6L7%  60.9%  601%  60.0%  600%  59.6%  597% 50,6% 580%  582% 58,1% 58,1% 581%  58.1% 58,1%)

2B8%  TI0%  802%  T94%  762%  T50%  T7.3%  7T46%  T3%  731%  T18% 71,5% 691%  680% 67,9% 67,8% 678%  67,8% 67,8%

00%  660% 702%  691%  681%  672%  661%  670%  654%  649% 635% 632%  632% 62,9% 626% 624%  622% 62,3%

490  1351% 1300% 1126% 1108% 1102% 1108% 1092% 1083%  107.6% 1071% 1060%  1056%  1051%  1049%  1046%  1043%

187% 4% 3BI%  323%  320%  320% 3L7%  3LW 31.2% % L% 3L7% 315% 315%  314% 31,4%)

185%  404%  3B0% 2%  3/6%  BS%  354% 35,1% BI%  347% 346% 344% 4% 344% 34,4%

V0%  841%  752%  T10%  694%  688% 68,2% 676%  67,2% 66,9% 66,8% 667%  664% 66,2%)

2%  435%  403%  383% 3% 37,6% 4% 369% 36,8% 36,7% 367%  366% 36,5%

0% 3% 243%  241% 2,2% 2%  23%% 23.9% 238% 26%  236% 23,5%

5% U5%  3B4% 328% RW 3% 31,4% 313% 3% 3% 31,1%

204%  448% 2% a8 48 414% 41,3% a43% 4% 41,0%

294% 46,6% BT%  M41% 44.2% 44,2% @ 431% 43,0%

285% waan 425% 41.3% 40%% 5%  403% 40,1%)

306%  525% 52,1% 545% 531%  523% 51,2%

36,1% 55,9% 54,5% 527%  521% 51,3%

19,7% 286% 0%  265% 26,0%

11,2% 26%  203% 19,8%

A% 4% 41,7%)

227% 44,5%)

24,9%)

A matriz de desenvolvimento da taxa de sinistralidade real, por ano de subscricdo, em 31 de Dezembro de
2023, é a que se segue:

2000 2002002 2008 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2000 214%  708%  753% 745%  676%  67.0%  643%  628%  647%  643%  645%  640%  618%  614%  613%  613%  6L3% 61,3% 6L3%  613% 61,3% 61,3% 613%  613%]
2001 3L4%  958% 1086%  979%  956%  931%  912%  90.0%  897%  894%  90.6%  900%  895%  895%  89.2%  88.8% 88,7% 885%  834% 88,3% 88,3% 83.2% 88,29
2002 %48% 908%  9%1%  9%5%  930%  903%  890%  834%  870%  866%  860%  850%  845%  842%  838% 83,7% 836%  836% 83,6% 83,6% 836%  836%
2003 150%  542%  565%  549%  551%  545%  542%  553%  552%  551%  554%  553%  554%  552% 55,0% 549%  552% 55,0% 55,0% 550%  550%
2004 127%  531%  562%  545%  540%  531%  522%  520%  521%  525%  525%  523%  536% 53,5% 534%  534% 53,7% 53,6% 537% 53,79
2005 154%  593%  637%  630%  620% 6L7%  609%  601%  60,0%  60,0%  59,6%  59,7% 59,6% 580%  58,2% 58,1% 58,1% 58,1%  58,1%
2006 238%  TI0%  802%  794%  162%  750%  77,3%  TA6%  739%  731%  718% 715% 69,1%  68,0% 67,9% 67,8% 67,8%  67,8%
2007 200%  660%  702%  691%  681%  672%  661%  67,0%  654%  64,9% 63,5% 632%  632% 62,9% 62,6% 624%  62,2%
2008 491% 1351% 1300% 1126% 1108% 1102% 110,8% 1092% 1083%  107,6% 107,1% 1060%  1056%  1051%  1049%  104,6%)
2009 187%  354%  3B1% 2%  20%  320% L% 3L2% 31,2% 3% 3L7% 31,7% 315% 315%  314%
2010 185%  404%  380%  37.2%  356%  3B5%  B4% 35,1% 3B/I%  347% 34,6% 34,4% 4%  34,4%
2011 300%  841%  752%  7L0%  694%  688% 68,2% 67,6%  67.2% 66,9% 66,8% 667%  664%
2012 262%  435%  403%  383%  37,9% 37,6% 4% 369% 36.8% 36,7% 367%  36,6%
2013 0%  273%  243%  241% 2,2% 4%  239% 23,9% 23,8% 26%  236%
2014 235%  345%  334% 32,8% M 3LT% 314% 31.3% 3%  31,2%
2015 204%  448% 42.7% 8% 4L8% 41,4% 41,3% a93%  4L1%
2016 294% 46,6% 5% 44,1% 44.2% 44.2% 4% 431%
2017 285% w“4a%  425% 4,3% 40,9% 205%  403%
2018 06%  525% 52,1% 54,5% 531%  523%
2019 36,1% 55,9% 54,5% 52,7%  52,1%)
2020 19,7% 28,6% 2,0%  265%
2021 11,2% 26%  203%
2022 1% 449%
2023 22,7%)

33.1.5 Politica de Resseguro

A atividade de resseguro ¢ utilizada por forma a equilibrar o risco da carteira através da sua homogeneizacdo
atenuando o efeito das flutuacdes de sinistralidade e funcionando como um instrumento efetivo de
transferéncia de risco, permitindo um incremento na subscri¢cdo do risco, mitigando assim o risco especifico de
seguro. A COSEC subscreve dois Tratados de Resseguro proporcionais — Tratado de Quota-parte de Crédito e
Tratado de Quota-parte Varidvel de Caucdo — e um Tratado de Excedente de Sinistros, para cobertura dos
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riscos extraordindrios, no ramo de Crédito.

A negociacgdo destes Tratados é efetuada centralmente pelo Grupo Allianz Trade, com a respetiva colocacdo
a obedecer aos critérios de sele¢do do Grupo Allianz.

Os Tratados da COSEC sdo colocados integralmente na Allianz Trade Re, que procede posteriormente d sua
retrocessdo em obediéncia aos critérios de selegcdo do Grupo Allianz. A Allianz Trade Reinsurance AG
apresentava, a 31/12/2024, um rating de “AA”.

33.1.6 Perdas por imparidade de resseguro

Ndo foram reconhecidas, no presente e no anterior exercicio, quaisquer perdas por imparidade relativas a
ativos de resseguro.

33.1.7 Adequacdo dos prémios e das responsabilidades

De acordo com as conclusées do Atudrio-Responsdvel, as andlises efetuadas e os resultados técnicos obtidos
confirmam a suficiéncia do atual tarifdrio de prémios, para um contexto econémico de alguma recuperacdo.

Ainda de acordo com o Atudrio-Responsdvel, a andlise da evolucdo das provisdes técnicas revelou a suficiéncia
das mesmas apds o seu cdlculo via métodos estatisticos, estando os valores apresentados de acordo com a
legislagdo em vigor.

O Conselho de Administracdo da COSEC considera a politica de tarifacdo de prémios adequada, e juntamente
com a robustez do balanco da Companhia, é suficiente para manter um elevado grau de solvabilidade. O
Conselho de Administracdo da COSEC considera ainda que as responsabilidades por servicos passados
constituidas sdo suficientes para fazer face ao nivel de sinistralidade previsto.

34. Risco Operacional

No dmbito do Risco Operacional, a COSEC dispde, de entre outros, dos seguintes mecanismos de
mitigacdo/controlo:

34.1 Seguros

A COSEC dispbe de uma gama alargada de seguros de pessoas, bens e responsabilidade civil, que cobre a
generalidade dos riscos a que estd sujeita.

O programa de seguros é estudado e acompanhado por um mediador de seguros.
34.2 Instrugdes de Servico

De forma a regulamentar o processo de decisdo e assunc¢do de responsabilidades por parte da Companhia, a
COSEC dispde de uma Delegacdo de Competéncias, atualizada regularmente.

Adicionalmente, todas as matérias relevantes para a gestdo da Companhia sdo alvo de Instrucdes de Servico,
emanadas pela Comissdo Executiva.

As instru¢des de Servigo sdo comunicadas aos primeiros responsdveis da Companhia para divulgacdo aos
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respetivos destinatdrios, sendo efetuadas acdes de divulgacdo/formacdo das politicas que sdo objeto de
Instrucoes de Servico.

34.3 Plano de Emergéncia

Em 2018, foi aprovado pela Autoridade Nacional de Protecdo Civil o Plano de Emergéncia Interno, composto
por um plano de prevencdo, um plano de atuagdo e um plano de evacuagdo em caso de emergéncia.

34.4 Acesso fisico ds instalacoes

A COSEC dispde de uma Instrucdo de Servico que regula o acesso fisico ds instalacdes da Companhia. Em 2018,
foi aprovado pela Comissdo Nacional de Protecdo de dados o sistema de videovigildncia das instalagdes.
Existe também um sistema de controlo de acesso d entrada das instalacdes com abertura através de cartdo
de proximidade.

O edificio onde se localiza a Sede da Companhia estd protegido por uma empresa de seguranca 24 horas por
dia.

34.5 Acessos aos Sistemas de Informacdo

A COSEC tem procedimentos escritos que regulam a cria¢cdo e manutengdo de utilizadores e palavras-chave
de acesso as aplicagdes/sistemas informdticos.

A estrutura de rede da Companhia dispde de firewalls, por software e hardware, para sua protecdo.
Adicionalmente, a COSEC dispde de um antivirus centralizado, atualizado frequentemente.

Desde o final de 2011 que a COSEC tem um Plano de Continuidade de Negdcio com procedimentos definidos
e instalacdes alternativas para assegurar o negécio em caso de falha grave nos sistemas ou interdicdo da
utilizacdo da sede.

34.6 Sistema de Backups

De forma a fazer face a interrupcdo da atividade e a falhas nos sistemas, a COSEC dispde de um sistema de
backups, didrios e semanais, devidamente documentado e gerido um fornecedor externo de acordo com o
previsto no Plano de Continuidade de Negébcio.

34.7 Registo de ocorréncias

Em 2024, a COSEC manteve o sistema de registo, classificacdo e acompanhamento de ocorréncias de perdas,
reais ou potenciais, decorrentes de danos em ativos fisicos ou pessoas, falhas em sistemas informdticos ou
interrupcdo da atividade, falhas na gestdo e execucdo de procedimentos, fraude externa, fraude interna,
violacdo dos deveres profissionais ou violacdo das normas laborais, que foi implementado no exercicio de
2008, no dmbito do Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno em vigor na Companhia.

A Comissdo de Gestdo de Risco efetuou, nas suas reunides, a andlise dos registos efetuados, bem como das
medidas a tomar/tomadas em consequéncia das ocorréncias em causa.

Estes registos sdo regularmente analisados pela Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo.
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34.8 Politica Antifraude

O enguadramento desta Politica foi objeto de revisdo e atualizacdo em 2024. O Grupo Antifraude, cuja
constituicdo e funcionamento se encontram enquadrados nas medidas de prevencdo e detecdo da fraude,
reuniu por duas vezes quer em 2023, quer em 2024, para o acompanhamento de situacdes de suspeita de
potencial fraude. Ndo foi identificada a necessidade de adocdo de medidas adicionais em acréscimo ou
suporte das jd tomadas e previstas pelos departamentos envolvidos.

35. Capital e Solvéncia

Em 2015 foi transposta para o Regime Juridico Nacional a Diretiva Solvéncia Il (Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de Novembro de 2009), relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio, e respetivas alteracoes, através da Lei n.° 147/2015, de 9 de Setembro de 2015,
que definiu a data de entrada em vigor do novo Regime de
Solvéncia Il a 1 de Janeiro de 2016.

35.1 Politica de Gestdo do Capital

A COSEC dispde de uma Politica de Gestdo do Capital, a qual estabelece os principios fundamentais e
processos de capitalizagdo da Companhia. O seu objetivo é garantir uma capitalizacdo adequada, em
conformidade com os requisitos regulamentares — artigo 297° do Regulamento Delegado 2015/35/CE, e a
Politica de Apetite ao Risco.

O Capital representa o recurso central da Companhia, para suportar as suas atividades estando ligado a
estratégia de risco, objetivos de capital e de solvéncia e limites de risco, integrando assim a estratégia de
negécio da COSEC. A politica de Gestdo do Capital descreve o conjunto de atividades desenvolvidas pela
Companhia para garantir a sua adequada capitalizacdo.

35.1.1 Principios
A politica de Gestdo do Capital assenta nos seguintes principios gerais:

e Protecdo da base de capital da Companhia e suporte a gestdo eficaz do capital, no dmbito das
Politicas de Risco;

o Alocacdo do capital aos diversos riscos a que a Companhia estd exposta no dmbito dos limites
definidos na estratégia de risco e com o objetivo de otimizagdo do retorno esperado;

e Integracdo da gestdo dorisco e do capital nos processos de gestdo e de decisdo da Companhia, através
da atribuicdo do risco e alocacdo do capital as diversas linhas de negdcio e investimentos;

e Garantia do cumprimento dos requisitos minimos de capital exigidos pelo Regulador;

e A Alocacdo de capital para a gestdo do negécio baseia-se na férmula padrdo do Solvéncia ll;

35.1.2 Metodologia e processo da Gestdo do Capital

A COSEC acompanha a todo o momento o cumprimento de todos os requisitos regulamentares de Solvéncia,
desta forma, sdo definidos objetivos para os rdcios de capitalizacdo e implementadas determinadas margens
de seguranca acima desses objetivos.

O Conselho de Administragdo da COSEC aprova o apetite ao Risco de Solvéncia, com base num Objetivo de
Capital e num Capital Minimo Aceitdvel, de acordo com os requisitos regulamentares do Regime de Solvéncia
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I, tendo como objetivo manter-se acima dos niveis minimos de capitalizac@o, conforme definido com a Politica
de Apetite ao Risco da Companhia.

A COSEC na sua abordagem estratégica fixa como objetivo a manutencdo de um nivel de capital
correspondente a 160% do requisito de Solvéncia Il. Em caso de quebra desse objetivo, o Conselho de
Administracdo da COSEC avalia a situacdo e as eventuais medidas aimplementar por forma a repor a situacdo
desejada. Também o nivel de Capital minimo aceitdvel deverd manter-se acima de 130% do requisito de
Solvéncia ll. Em caso de quebra desse limite, serdo estudadas e implementadas medidas para a reposi¢do do
referido requisito, nomeadamente: aumentos de capital, retencdo de resultados ou eventuais ajustes a
estratégia de negécio ou de investimento.

A Politica de Dividendos da COSEC preconiza o principio da participacdo dos acionistas no seu resultado
liquido, através da distribuicdo de dividendos. A quebra do Objetivo de Capital e do Capital Minimo Aceitavel
condicionard o nivel de dividendos a serem atribuidos aos acionistas.

Tendo em consideracdo a informacdo financeira e regulatéria disponivel, é entendimento do Conselho de
Administracdo que a Companhia dispde de um adequado rdcio de cobertura dos requisitos de capital em 31
de dezembro de 2024. O rdcio de solvéncia apurado em 31 de dezembro de 2024 serd apresentado no relatério
anual sobre a solvéncia e a situacdo financeira, a ser publicado pela Companhia durante o més de abril de
2024.

O Conselho de Administracdo propde aos seus acionistas que o resultado liquido do exercicio de 2024, no
montante de 5.368.180,12 Euros seja integralmente aplicado em reservas livres, tendo em conta a situagdo de
solvéncia da Companhia.

36- Alteracoes climaticas

Os julgamentos e pressupostos utilizados na preparacdo das demonstracdes financeiras estdo
ajustados/incorporam a existéncia ou ndo de impactos das alteracdes climdticas na organizacdo das
atividades da entidade e as medidas de remediacdo a implementar.

37 Eventos subsequentes

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizagdo para emissdo das demonstracdes financeiras,
ndo foram identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgacdes adicionais.

O Contabilista Certificado

Carlos Sousa
CCn.°13.064
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exercicio de 2024

Relatério de atividade do Conselho Fiscal

O presente relatério de atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal da COSEC -Companhia de
Seguro de Créditos S.A. durante o exercicio de 2024 foi elaborado em conformidade com as

disposi¢des legais aplicaveis.

Em 2024, o Conselho Fiscal efetuou 5 reunides ordindrias com a presen¢a da Comissdo Executiva
e do Presidente do Conselho de Administragdo, nos dias 10 de Janeiro, 30 de Abril, 24 de Julho, 3
de Dezembro e 18 de Dezembro, onde foram analisados todos os temas relevantes de gestao de
riscos e de controlo interno, tendo estes temas sido apresentados pelos respetivos responsdveis

diretivos, igualmente presentes.

O Conselho Fiscal reuniu ainda no dia 13 de Margo de 2024, com a presenca do 1° responsdvel
do Departamento Financeiro e de Atuariado, e nos dias 20 e 22 de Marco e 14 de Maio de 2024,
para preparacdo e aprovagdo do relatério anual e parecer sobre as contas de 2023 e para
andlise e discussdo de informacdo relativa aos servicos distintos de auditoria prestados pelo
auditor externo PricewaterhouseCoopers & Associados SROC, Lda, auditor externo, referentes ao

exercicio de 2023.

Ao Conselho Fiscal foi dada informacgdo sobre a evolugdo da atividade comercial da Companhigq,
niveis de sinistralidade e investimentos, bem como sobre as iniciativas adotadas para assegurar
o cumprimento da regulamenta¢do em vigor, designadamente por ocasido das reunides

ordindrias efetuadas.
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Em 6 de Dezembro de 2024, o Conselho Fiscal reuniu com a PricewaterhouseCoopers &

Associados SROC, Lda, auditor externo da Companhia, para efetuar um ponto de situagéo

relativamente aos trabalhos de auditoria relativamente as contas de 2024.

Em reunides havidas com o auditor externo em Dezembro de 2024, o Conselho Fiscal obteve
esclarecimentos sobre as propostas de honordrios para trabalhos ndo relacionados com
auditoria, a desenvolver em 2025, relativamente ao exercicio de 2024, sobre as quais emitiu o

devido parecer.

Conforme resulta da documentacdo disponibilizada pelo auditor externo, os honordrios
propostos para os servicos distintos de auditoria referentes ao exercicio de 2024, a prestar em

2025, nGo excedem o limite legalmente estabelecido.

O Conselho Fiscal esteve presente na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 12
Margo de 2024 que apreciou e aprovou o Relatério e Contas, bem como a proposta de
distribui¢do de resultados relativos a 2024, tendo emitido parecer favoravel sobre o relatério do
Conselho de Administragdo e as demonstragdes financeiras referentes ao referido exercicio em

20 de Marco de 2024.

O Conselho de Fiscal tomou conhecimento da deliberagdo do Comité de Remuneragdo de 24 de
Fevereiro de 2024, que aprovou o Relatério de Avaliagdo da Politica de Remuneragdes referente
a 2024. Tomou ainda conhecimento do Relatério de Participacdo de Irregularidades, referente

ao ano de 2024, emitido em 5 de margo de 2025.

Com o objetivo de assegurar o acompanhamento da situacdo econdémica e financeira da
companhia, o Conselho Fiscal analisou ainda os relatérios trimestrais sobre o controlo
orcamental, tendo também recebido e analisado por ocasido da sua reunido ordinaria de 30 de
Abril, o Relatério ORSA sobre o exercicio anual de Autoavaliagdo do Risco e da Solvéncia, tendo
por base a estratégia definida para o triénio 2024 a 2026, e o Relatdério de Solvéncia e Situagdo
Financeira, referente ao exercicio de 2023, e o Relatdrio Periddico de Supervisdo, emitido em

2024,
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9. O Conselho Fiscal deseja manifestar ao Conselho de Administracdo, @ Comissdo Executiva e aos

colaboradores da Companhia, o aprego e agradecimento pela boa colaboragdo prestada.

Parecer do Conselho Fiscal

Tendo em atengdo a informagdo prestada e analisada ao longo do ano, o Conselho Fiscal é de
opinido que o relatério societdrio satisfaz os requisitos legais aplicaveis, que as demonstragoes
financeiras que o acompanham refletem a posi¢do dos registos contabilisticos e a atividade
desenvolvida, representando de forma adequada a situacdo econdmica e financeira da Companhia,
e que aplicagdo de resultados proposta ndo contraria as disposi¢des legais e estatutarias aplicaveis,

pelo que recomenda a sua aprovagdo pelo acionista.

Lisboa, 20 de Margo de 2025

Alexandre Lucena e Vale

Presidente

:‘%L_,L\Ll\ LL:;;{ LL_,(.J 7 ¢ ¢« U rk.,(

José Manuel Vairinhos Gongalves

Vogal

Vogal
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Certificagdo Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstracgdes financeiras anexas da COSEC - Companhia de Seguro de Créditos,
S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstracéo da posigéo financeira em 31 de dezembro de
2024 (que evidencia um total de 168.136.724 euros e um total de capital préprio de 90.197.848 euros,
incluindo um resultado liquido de 5.368.180 euros), a demonstragéo dos resultados, a demonstragéo
do rendimento integral, a demonstragao de variagdes do capital proprio e a demonstracao de fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstra¢des financeiras, incluindo
informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigao financeira da COSEC - Companhia de Seguro
de Créditos, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensoes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgcao "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras" abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrag¢des financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, € na formagao
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal
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Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor e perdas por imparidade de
instrumentos financeiros

Mensuracao e divulgacoes relacionadas com
a valorizacéo de instrumentos financeiros
apresentadas nas notas anexas 2.2.2, 2.3 e
4 as demonstracées financeiras.

Pela sua relevancia no contexto das
demonstragdes financeiras e pelo grau de
julgamento associado, o apuramento do justo
valor de instrumentos financeiros constituiu
uma matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria. Em 31 de dezembro de 2024, os
saldos de balango dos ativos financeiros de
nivel 3 da hierarquia de justo valor
ascendem a 6 515 016 euros e
correspondem a fundos de investimento
imobiliario.

Para os instrumentos financeiros
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo
valor, a Entidade procede a determinagéo do
justo valor com recurso a estimativas,
nomeadamente através de (i) precos obtidos
junto de contrapartes independentes e que
dependem dos pressupostos utilizados (ii)
precos praticados em transagdes analogas e
recentes de mercado; e (iii) modelos de
fluxos de caixa descontados.

As perdas por imparidade para instrumentos
de divida ao justo valor através de reservas
evidenciadas no outro rendimento integral
envolvem também um grau de julgamento
significativo por parte do Conselho de
Administragao sobre os resultados futuros,
nomeadamente quanto i) a probabilidade de
incumprimento, ii) perda esperada de
incumprimento e iii) exposi¢cdo ao
incumprimento.

Neste contexto, alteragdes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de mensuragao e
célculo da perda de crédito esperadas,
utilizadas podem originar impactos no
apuramento do justo valor e imparidade dos

Os procedimentos de auditoria que
desenvolvemos incluiram:

+ A analise da reconciliagdo do inventario
de instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos;

* Aidentificagcdo, compreensao e avaliagdo
dos controlos chave relativamente a
mensuracao dos instrumentos financeiros;

+ A verificagao da efetividade dos principais
controlos chave associados a selegao dos
pregos/cota¢des para valorizagéo de
instrumentos financeiros;

» A avaliagdo de metodologias, dados e
pressupostos de valorizagdo adotados para
os instrumentos financeiros;

* A avaliagdo do desenho e da
implementacéo e teste a efetividade do
controlo associado a monitorizagéo da perda
por imparidade esperada;

* O desenvolvimento de testes para avaliar
a razoabilidade das perdas por imparidade
esperada.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram também a revisao das divulgagdes
relativamente aos instrumentos financeiros,
constantes nas notas anexas as
demonstragdes financeiras, tendo em
consideragao as normas contabilisticas em
vigor.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

instrumentos financeiros reconhecidos nas
suas demonstragoes financeiras.

Passivos de contratos de seguro — Ramos
ndo vida

Mensuracéo e divulgacbes relacionadas com
0s passivos de contratos de sequro de ramos

néo vida apresentadas nas notas anexas
2.2.1, 2.3 e 8, as demonstracées financeiras.

Os passivos de contratos de seguro dos
ramos né&o vida ascendem a 50.088 milhares
de euros em 31 de dezembro de 2024
(representando 64% do total do passivo),
tendo passado a ser mensurados em
conformidade com a IFRS 17 — contratos de
seguro, a partir de 1 de janeiro de 2023.

Estes passivos, incluem responsabilidades
por servigcos passados no montante de
50.446 milhares de euros, correspondendo a
estimativas de montantes a pagar por
sinistros ja incorridos mas ainda n&o
regularizados/pagos. Tais responsabilidades
por servigcos passados acomodam a
expectativa da Entidade relativamente a
pagamentos futuros de sinistros conhecidos
e desconhecidos, a data, bem como das
respetivas despesas associadas a gestao
dos mesmos. Os Ultimate Loss Ratios
("ULR") que servem de base para o calculo
da responsabilidade por servigos passados,
sdo calculados tendo em consideragéo a
informacgao histérica da Entidade,
nomeadamente no respeitante as
indemnizagbes pagas e que se espera
ocorrerem. A observagao do padréo de
comportamento desta componente, em
termos histéricos, tem impacto direto na
estimativa de eventuais indemnizagdes
futuras. A mensuracgao destas
responsabilidades requer um nivel
significativo de julgamento pelo Conselho de
Administracao da Entidade no respeitante a
pressupostos assumidos, como sejam o
impacto de alteragdes na taxa de inflagao,
desenvolvimentos esperados na

Efetuamos uma compreensao do processo
de estimativa e registo dos passivos de
contratos de seguro dos ramos nao vida, que
incluiu uma avaliagao do respetivo ambiente
de controlo interno, incluindo os respetivos
controlos do sistema de informacgao.

Os procedimentos de auditoria que
desenvolvemos sobre os passivos de
contratos de seguro dos ramos ndo vida,
com a contribuicdo de especialistas atuariais
e em sistemas e processos de informagao,
incluiram:

+ A avaliagao da adequagao das
metodologias atuariais em vigor, bem como
dos processos associados a determinagao
de pressupostos e estimativas para
mensuragao das responsabilidades com
servigos passados de contratos de seguro de
ramos néo vida;

* A verificagido da integridade, exatidao e
reconciliacdo dos dados utilizados nos
motores de calculo das referidas
responsabilidades no final do exercicio;

* O recélculo do montante das
responsabilidades por servigos passados. No
ambito de tal teste substantivo de auditoria,
comparamos 0os montantes por nés
calculados com aqueles determinados pela
Entidade.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram também a revisédo das divulgagdes
sobre passivos de contratos de seguro de
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

concretizagao dos sinistros e alteragdes ramos nao vida, constantes das notas
regulatérias. Também ha um julgamento anexas as demonstragdes financeiras, tendo
significativo do Conselho de Administragao em consideragao as normas de relato
relativamente a determinacéo das taxas de financeiro em vigor.

desconto consideradas para estimar tais
responsabilidades. Em particular, ramos
reais com baixa frequéncia de sinistralidade,
sinistros individuais de montantes
significativos ou com periodos de
regularizagao de sinistros longos,

estado sujeitos a uma maior incerteza
relativamente a determinagao da respetiva
responsabilidade estimada.

Tendo em consideragao a relevancia
material das responsabilidades por servigos
passados no balancgo e na performance
financeira da Entidade, bem como o nivel de
julgamento exercido pelo Conselho de
Administracéo e as incertezas associadas as
estimativas efetuadas, consideramos os
passivos de contratos de seguros dos ramos
nao vida e, nomeadamente, as
responsabilidades por servigos passados,
como sendo uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgéao de fiscalizagao pelas demonstragées
financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacgdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes;

b) elaboragao do relatério de gestado, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distorgcbes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.
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O é6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgacdo da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢do material quando exista. As distor¢gdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude € maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢cédo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6érgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opiniao. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condiges futuras podem levar a que a Entidade
descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacgo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;
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f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o @&mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgdo de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

h) declaramos ao 6rgéao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos
a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante é concordante com as demonstracées financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 8 de maio de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019, mantendo-nos
em fungdes até ao presente periodo. A nossa ultima nomeagéo ocorreu na assembleia geral de
acionistas realizada em 25 de setembro de 2023 para o mandato compreendido entre 2023 e 2025.

b) O ¢6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execucao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgao material das
demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo da Entidade em 20 de margo de 2025.
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d) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagao da auditoria.

20 de margo de 2025

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Signed by:

3&3&7 mcwcbd t\fw\Ou'W\ &C"“)\“"e

6F107492B8EC4BD...

Joao Ricardo Amorim Gravito, ROC n.° 1917
Registado na CMVM com o n.° 20210027

Certificacdo Legal das Contas COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.
31 de dezembro de 2024 PwC 7 de 7



