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Globalny wzrost systemowego ryzyka spotecznego
nie oszczedzit niektoérych rozwinietych gospodarek

Euler Hermes przedstawia drugg edycje Indeksu Ryzyka Spotecznego (SRI). Indeks identyfikuje mocne
i stabe strony oraz postrzeganie ram politycznych, instytucjonalnych i spotecznych danego kraju,
sygnalizujgc ogolng podatnos$¢ na systemowe zdarzenia zwigzane z ryzykiem spotecznym, ktére moga
zmieni¢ reguly gry dziatan i podejmowanych decyzji politycznych, a takze decyzje biznesowe i
inwestycyjne. Wskaznik ryzyka spotecznego! obejmuje dwanascie wskaznikow - czynnikow
strukturalnych, mierzacych mocne i stabe strony oraz postrzeganie ram politycznych, instytucjonalnych
i spotecznych w 185 krajach.

Polska i Europa Srodkowo-Wschodnia (ujeta w zalagczonym raporcie jako ,Rozwijajaca sie
Europa”) — w ujeciu grupowym stabilizacja, chociaz nie poprawa w zakresie ryzyka spotecznego
jak np. w Europie Zachodniej. Tym niemniej kraje E. Srodkowej jak Czechy, Wegry, Stowacja,
Stowenia odnotowaly wyrazna poprawe, spadek ryzyka spotecznego i awans w jego zestawieniu,
znajdujac sie w nim powyzej Polski.

Streszczenie:

e - Zgodnie z badaniami Euler Hermes w 2021 r. systemowe ryzyko spoteczne na swiecie jest na
Swiecie silniejsze nizw 2020 — sredni wynik SRI ulegt globalnemu obnizeniu (-1,1 pkt). Co wiece;j
—kryzys Covid-19 pogtebit przepasé miedzy gospodarkami zaawansowanymi (AE) a rynkami
wschodzacymi (EM). W 2021 r. systemowe ryzyko spoteczne zmniejszyto sie dla AE ogodtem
(SRI wzrosta o +3 pkt), ale jednoczesnie wzrosto zaréwno w Azji Wschodzacej (-1 pkt), na
Bliskim Wschodzie (-0,8 pkt), w Ameryce tacinskiej (-5 pkt), jak i w Afryce (-1,5 pkt). Pierwsza
pigtke rozwinietych gospodarek z najnizszym ryzykiem spotecznym wg. Badah Euler Hermes
tworzg kraje skandynawskie i Szwajcaria tworzg pierwszg pigtke rankingu. Warto jednak
zauwazy¢, iz w innych rozwinietych gospodarkach (jak Stany Zjednoczone, Francja, Portugalia
i Grecja) odnotowalismy jednak w 2021 pogorszenie wskaznika ryzyka spotecznego ze wzgledu
na pewien wzrost nieréwnosci dochodowych i dostrzegalny spadek skutecznosci rzgdéw.

¢ Analizujgc dziatania gospodarcze podjete w odpowiedzi na Covid-19, Euler Hermes znalazt
miekkie dowody na to, ze ryzyko spoteczne w ujeciu trendéw spadato gtéwnie w krajach (i) o
silnej reakcji fiskalnej i/lub (ii) w ktérych bezrobocie byto utrzymywane pod kontrolg. Zagtebiajagc
sie w przyczyny tego stanu rzeczy, ekonomisci Euler Hermes doszli do wniosku, ze jesli polityka
rynku pracy majgca na celu rozwigzanie problemu bezrobocia zwigzanego z Covid-19 zostata
wdrozona gtéwnie poprzez wsparcie dla firm, jak ma to miejsce w wiekszo$ci gospodarek o
niskim i niskim $rednim dochodzie, wéwczas wszelkie istotne zmiany w zakresie ryzyka
spotecznego mozna przypisa¢ wyborowi interwencji w ramach Covid-19.

e Poniewaz rzady pracujg nad stworzeniem po pandemii silniejszych instytucji, zdolnych
skuteczniej i sprawniej wypetnia¢ swoje zadania w przysziosci, Euler Hermes zidentyfikowat w
swoich przekrojowych badaniach trzy priorytety, na ktérych nalezy sie skoncentrowac, aby
zminimalizowacé ryzyko spoteczne w przysztosci

o Bezpieczehnstwo zywnosciowe: swiatowe ceny zywnosci wzrosty o +43% od poczagtku
pandemii, i w zwigzku z tym wg. szacunkéw niedostatku zywnosci doswiadczyto 70-
161 milionéw os6b wiecej niz przed pandemig. W tym konteksScie konieczna jest
gteboka zmiana w globalnym systemie zywnosciowym i rolniczym, jesli chcemy

1 Wskaznik ryzyka spotecznego Euler Hermes obejmuje 185 krajow - klasyfikujgc je w skali od 0 (najwyzsze ryzyko) do 100
(najnizsze ryzyko). Wsrdd branych pod uwage 12 czynnikdw sg m.in. : trend wzrostu realnego PKB na mieszkanca, nierdwnos¢
dochoddéw mierzona indeksem GINI, wskaznik poziomu zatrudnienia w danej populacji, ale tez np. deprecjacja waluty,
zwiekszajgca zakres inflacji z importu, w szczegoélnosci w odniesieniu do cen zywnosci i energii, co jest typowym czynnikiem
wywotujacym niezadowolenie spoteczne. Wskaznik ryzyka spotecznego nie mierzy prawdopodobienstwa wystgpienia kryzysu
spotecznego ani nie przewiduje kolejnego wydarzenia zwigzanego z niepokojami spotecznymi. Jest to raczej wskaznik podatnosci
na zagrozenia, ktéry skupia sie na dtugoterminowych strukturalnych determinantach ryzyka spotecznego.
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nakarmié¢ te czes¢ populacji, ktéra dzis jest gtodna, oraz dodatkowe
2 miliardy ludzi, o ktére zwiekszy sie globalna populacja do 2050 roku.

o Nieréwnos$¢ pici: réwnouprawnienie pici réwniez ucierpiato na skutek Covid-19, przy
czym w wielu czesciach swiata wzrasta nawet przemoc wobec kobiet i dziewczat, a
dziury w ochronie socjalnej w obliczu rosngcego ubdstwa sprawiajg, ze kobiety sg
bardziej narazone niz mezczyzni. W tym kontekscie programy naprawcze powinny
uwzglednia¢ konsekwencje zwigzane z picig, usuwajac bariery prawne stawiane wobec
kobiet i wzmacniajgc wysitki na rzecz ich ochrony przed przemoca.

o Nierébwnos¢ dochoddéw: rosngca nierownos¢ dochodéw zarédwno w krajach
rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie, wymaga od rzadéw przebudowy i ponownego
wdrozenia tradycyjnej interwencji publicznej na rynku pracy, w ubezpieczeniach
spotecznych i innych politykach spotecznych.

Europa Srodkowo-Wschodnia i Polska: stabilizacja, chociaz nie poprawa w zakresie ryzyka
spotecznego

W ujeciu regionalnym, ogdlne ryzyko spoteczne w Europie Srodkowo-Wschodniej (Wschodzacej)
pozostato stosunkowo umiarkowane i niezmienione w ciggu ostatnich 18 miesiecy. Istnieje jednak duza
wewnatrzregionalna przepasé pomiedzy bogatszymi i biedniejszymi krajami.

Dziewie¢ z 11 panstw cztonkowskich UE w tym regionie ma wynik wskaznika Ryzyka Spotecznego Euler
Hermes przekraczajgcy 60 i doréwnujacy wielu krajom azjatyckim. Sugeruje to, ze cztonkostwo w UE
nie tylko zwieksza dobrobyt, ale takze stabilnos¢ spoteczng. Wyjatkiem sg Butgaria i Rumunia -
najbiedniejsi cztonkowie UE, osiggajacy szczegolnie zte wyniki w zakresie zaufania do rzgdu.

Ogolnie rzecz biorgc, w ciggu ostatnich 18 miesiecy wiekszos$¢ panstw cztonkowskich UE odnotowata
réwniez spadek ryzyka spotecznego (a tym samym wzrost punktacji naszego zestawienia). Mozna to
przypisac¢ silnym bodzcom fiskalnym (w postaci wydatkéw socjalnych), ochronie rynku pracy i wzglednej
stabilnosci waluty. Ryzyko spoteczne w rozwijajgcej sie czesci Europy wzrosto w wiekszosci krajéw bylej
WNP, niektorych krajach batkanskich i Turciji.

Polska — utrzymata swoje miejsce z poprzedniego badania (40-ste), a skumulowany wskaznik dla Polski
prawie nie ulegt zmianie i wynidst 62 punkty. Trzeba jednak zauwazy¢, iz oprocz krajow naszego
regionu, ktérych ryzyko spoteczne (i miejsce w zestawieniu poréwnawczym) pogarszatly sie, jak np. na
Ukrainie, byly tez liczne kraje notujgce wyrazng poprawe — spadek ryzyka spotecznego i awans
W jego zestawieniu na tle innych krajow. Estonia zajeta miejsce 16-ste, Czechy — 19-ste (awans o 14
pozycji !), Stowenia 20-ste, a Stowacja 26-te (awans o 10 pozycji od poprzedniego badania), Wegry 33-
cie miejsce (awans o 16 pozycji od poprzedniego badania).

Globalne ceny zywnosci (2015=100)
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Zrédta : FAO, Euler Hermes, Alliagnz Research
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Jesli chcesz dowiedzie¢ sie wiecej o Indeksie Ryzyka Spotecznego Euler Hermes, potrzebujesz
konkretnych danych na temat danego kraju lub szczegdtdw dotyczgcych metodologii, chcesz
przeprowadzi¢ wywiad z jednym z naszych ekonomistéw - zapraszamy do zapoznania sie z zatgczonym
petnym raportem lub do bezposredniego kontaktu z nami. Zyczymy mitej lektury!

Kk ok kkkk
Kontakt dla mediéow
EULER HERMES MULTIAN PR
Grzegorz Btachnio Artur NiewrzedowskKi
+48 601 056 830 +48 509 433 874
grzegorz.blachnio@eulerhermes.com artur.niewrzedowski@multian.pl

Social media

@ LinkedIn Euler Hermes
@ Twitter @eulerhermes

YouTube eulerhermes

Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w obszarach
gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania naleznosci, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Siedziba firmy miesci sie w Paryzu, ale firma obecna jest w ponad 50 krajach,
gdzie zatrudnia 5.800 pracownikéw. W 2020 roku wartos¢ globalnie zabezpieczanych transakcji
biznesowych przez Euler Hermes odpowiadata 834 mld € ekspozycji. Euler Hermes jest petnoprawnym
cztonkiem Grupy Allianz. W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony
internetowej: www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wigc firmy moga mie¢ zaufanie
do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajacych w przysztoéé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogg zawiera¢
stwierdzenia dotyczace przyszitych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztosé, oparte na aktualnych
opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz niepewnosci, ktére moga
powodowac osiagniecie rzeczywistych wynikoéw, rezultatow lub zdarzen mogacych istotnie odbiega¢ od tych wyrazonych lub
dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przyszto$¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”,
Lbedzie”, ,powinno”, ,oczekuje’, ,planuje’, ,zamierza”’, ,przewiduje”, ,uwaza”, ,szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub
skontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajgce w przyszios¢é. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub
zdarzenia mogag w istotnym zakresie odbiega¢ od przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogéinych
warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler
Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii) wynikéw osiaganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych
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sie, rowniez ze wzgledu na niestabilno$¢ i ptynnos¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (ii)

czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe
oraz wigzacych sie ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkéd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych
kredytéw, (vi) poziomu stép procentowych, (vii) kursow wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w
poziomie konkurenciji, (ix)

zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczgcych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (X) zmian w
zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajow, (xi) wptywu przeje¢ spétek, w tym takze kwestii zwigzanych z
integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym,
regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystapienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub moga one
przyjmowac bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji
zadnych stwierdzen wybiegajacych w przyszios¢.



